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GANHO DE CAPITAL. ALIENACAO DE BENS E DIREITOS. GANHO LiQUIDO.
MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS. ALIQUOTAS DISTINTAS.

A incidéncia do ganho de capital decorre da alienacdo de bens e direitos de
qualquer natureza, e diferencia-se dos ganhos liquidos auferidos em
aliena¢Oes ocorridas nos mercados a vista, em opera¢ées liquidadas nos
mercados de op¢des e a termo e em ajustes didrios apurados nos mercados
futuros. No primeiro caso, sujeitam-se ao imposto sobre a renda as aliquotas
previstas no art. 21 da Lei n? 8.981, de 1995. No segundo caso, a aliquota de
15% (quinze por cento), nos termos do inciso Il do caput do art. 22 da Lei n?
11.033, de 2004.

Dispositivos Legais: Lei n2 8.541, de 23 de dezembro de 1992, art. 29, caput e
§ 192; Lei n2 7.713, de 22 de dezembro de 1988, art. 32, § 29; Lei n? 8.981, de
20 de janeiro de 1995, art. 21; Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, art.
29, caput, inciso Il; Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de
2015, art. 57.

RELATORIO

O interessado em epigrafe protocolou consulta para indagar tdo somente sobre a
definicdo de day trade. Assim, foi intimado a apresentar nova documentacdo para o atendimento dos
requisitos impostos pela Instrucdo Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021, tendo
encaminhado nova consulta, dessa vez indagando sobre as aliquotas aplicaveis ao ganho de capital
percebido pelas pessoas fisicas.

2. Ressalta, nesta nova consulta, que a aliquota de 15% (quinze por cento) do imposto
sobre a renda aplicada aos ganhos de capital percebido por pessoas fisicas em decorréncia da
alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza, previsto no art. 21 da Lei n? 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, é limitada aos ganhos que n3o ultrapassem RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
incidindo aliquotas crescentes acima desse valor.
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3. Por sua vez, a Instru¢cdao Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, em seu art.
57, afirmaria que os ganhos de capital em aliena¢cbes ocorridas nos mercados a vista, em operacdes
liguidadas nos mercados de opgdes e a termo e em ajustes didrios apurados nos mercados futuros
(ganhos auferidos nos mercados financeiro e de capital), sujeitam-se ao imposto sobre a renda a
aliquota unica de 15% (quinze por cento).

4. Por fim, formulou o seguinte questionamento:

1) Se os ganhos de capital auferidos nos mercados a vista, em operacdes
liguidadas nos mercados de opgles e a termo e em ajustes didrios apurados
nos mercados futuros ultrapassar RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
devemos continuar a aplicar a aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto
sobre a renda?

FUNDAMENTOS

5. Esclarega-se inicialmente ao interessado que o entendimento desta RFB é no sentido
de que eventual consulta protocolizada em resposta a intimagao a consulta anterior substitui, para
todos os fins, aquela inicialmente formalizada pelo sujeito passivo. Assim, limitar-se-4 a presente
solucdo a analisar a ultima consulta formalizada, de e-fls. 12/13.

6. Ainda assim, opta-se por esclarecer ao consulente que o conceito de day-trade
encontra-se legalmente estabelecido no art. 82, §19, inciso |, alinea “a” da Lei n2 9.959, de 27 de
janeiro de 2000, com redacao dada pela Lei n2 12.350, de 20 de dezembro de 2010, expressis verbis:

Lei 9.959/2000

“Art. 82. (...)

§ 12 Para efeito do disposto neste artigo:
| - considera-se:

a) day trade: a operagdo ou a conjugacdo de operagdes iniciadas e encerradas em um
mesmo dia, com o mesmo ativo, em uma mesma institui¢cdo intermediadora, em que
a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente; (Redagdo dada
pela Lei n® 12.350, de 2010)

(..)

7. A propdsito, ressalte-se também ser o conceito acima aplicavel inclusive para fins de
apuracdo do imposto devido sobre o resultado positivo mensalmente apurado (apds incidéncia da
aliquota de 20%), consoante art. 65 da IN RFB n2. 1.585, de 2015.

8. Ja quanto a consulta a ser aqui analisada, o que se nota inicialmente é que as aliquotas
do imposto sobre a renda variam conforme a hipdtese de incidéncia. No caso, foram descritas duas
situagdes distintas. A primeira, sobre o ganho de capital incidente na alienagao de bens e direitos de
qualquer natureza de que trata o art. 21 da Lei n? 8.981, de 1995. A segunda, sobre os ganhos
liquidos auferidos em alienag¢Ges ocorridas nos mercados a vista, em operagdes liquidadas nos
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mercados de opcdo e a termo e em ajustes diarios apurados nos mercados futuros que, nos termos
do art. 57 da Instrucdao Normativa RFB n2 1.585 de 2015.

9 Conforme o § 22 do art. 32 da Lei n? 7.713, de 22 de dezembro de 1988, ganho de
capital é o resultado da soma dos ganhos auferidos no més, decorrentes da alienagdo de bens ou
direitos de qualquer natureza, considerando-se como ganho a diferenga positiva entre o valor de
transmissdao do bem ou direito e o respectivo custo de aquisicao.

Art. 22 O imposto de renda das pessoas fisicas sera devido, mensalmente, a
medida em que os rendimentos e ganhos de capital forem percebidos.

Art. 32 O imposto incidira sobre o rendimento bruto, sem qualquer deducao,
ressalvado o disposto nos arts. 92 a 14 desta Lei.

(...)

§ 29 Integrard o rendimento bruto, como ganho de capital, o resultado da
soma dos ganhos auferidos no més, decorrentes de alienacdo de bens ou
direitos de qualquer natureza, considerando-se como ganho a diferenga
positiva entre o valor de transmissao do bem ou direito e o respectivo custo
de aquisicdo corrigido monetariamente, observado o disposto nos arts. 15 a
22 desta Lei. (grifo nosso)

(...)

10. Por sua vez, o imposto sobre a renda devido sobre rendas varidveis decorre dos
ganhos liquidos auferidos nas operacgdes realizadas nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros
e assemelhadas, considerando-se como ganho liquido o resultado positivo auferido nas operacdes ou
contratos liqguidados em cada més, admitida a deducdo dos custos e despesas efetivamente
incorridos, de acordo com o caput e 0 § 12 do art. 29 da Lei n2 8.541, de 23 de dezembro de 1992.

Art. 29. Ficam sujeitas ao pagamento do imposto sobre a renda, a aliquota de
25%, as pessoas juridicas, inclusive isentas, que auferirem ganhos liquidos em
operacgdes realizadas, a partir de 12 de janeiro de 1993, nas bolsas de valores,
de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§ 12 Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas operagoes
ou contratos liquidados em cada més, admitida a deducao dos custos e
despesas efetivamente incorridos, necessarios a realizagdao das operagoes.
(grifo nosso)

(...)

11. Apesar do dispositivo transcrito se referir ao imposto da pessoa juridica, o conceito de
ganho liquido pode ser aproveitado para a pessoa fisica. Nesse sentido, o art. 12 da Lei n? 11.033, de
21 de dezembro de 2004, ao fixar as aliquotas da retengdo na fonte sobre os rendimentos auferidos
em qualquer aplicacdo ou operacao financeira, ndo fez qualquer distincdo de beneficiario, se pessoa
fisica ou juridica.
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Art. 12 Os rendimentos de que trata o art. 52 da Lei n2 9.779, de 19 de janeiro
de 1999, relativamente as aplicacdes e operacOes realizadas a partir de 12 de
janeiro de 2005, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

[l - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

(...)

Art. 52 Os rendimentos auferidos em qualquer aplicagdo ou operagao
financeira de renda fixa ou de renda varidvel sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte, mesmo no caso das operacdes de cobertura
(hedge), realizadas por meio de operacdes de swap e outras, nos mercados de
derivativos. (grifo nosso)

12. Portanto, apesar da semelhanca dos conceitos, a incidéncia do ganho de capital
diferencia-se dos ganhos liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais, pois
correspondem a fatos geradores distintos, cada qual com sua respectiva aliquota.

13. Atualmente, as aliquotas dos ganhos liquidos auferidos em operacGes realizadas em
bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, inclusive day trade, sao tributados a
aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de operagao day trade, e 15% (quinze por cento), nas
demais hipdteses, nos termos do art. 29, caput, incisos | e I, da Lei n2 11.033, de 2004. As aliquotas
dos ganhos de capital decorrente da alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza sdo aquelas
previstas no ja citado art. 21 da Lei n2 8.981, de 1995.

CONCLUSAO

14. Do exposto, responde-se ao consulente que a incidéncia do ganho de capital decorre
da alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza, e diferencia-se dos ganhos liquidos auferidos
em alienag¢Ges ocorridas nos mercados a vista, em operacgdes liquidadas nos mercados de opgdes e a
termo e em ajustes didrios apurados nos mercados futuros. No primeiro caso, sujeitam-se ao imposto
sobre a renda as aliquotas previstas no art. 21 da Lei n2 8.981, de 1995. No segundo caso, a aliquota
de 15% (quinze por cento), nos termos do inciso Il do caput do art. 22 da Lei n2 11.033, de 2004.

El
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Assinatura digital
EDUARDO KIMURA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenacdo de Tributos sobre a Renda, Patrimbnio e
Operagdes Financeiras (Cotir).

Assinatura digital
AMILSON MELO SANTOS
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Divisdo de Tributagdo/SRRFOS8 - Substituto

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador-Geral de Tributacdo para aprovacao.

Assinatura digital
GUSTAVO SALTON ROTUNNO ABREU LIMA DA ROSA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador da Cotir

ORDEM DE INTIMAGCAO

Aprovo a Solucdao de Consulta. Divulgue-se e publique-se nos termos do art. 43 da
Instrucdao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021. Dé-se ciéncia ao consulente.

Assinatura digital
RODRIGO AUGUSTO VERLY DE OLIVEIRA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral da Cosit
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