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Nos casos de transferéncia decorrente de sucessdo por heranga de cotas de
fundos fechados de investimento multimercado titularizadas por de cujus
residente ou domiciliado no pais, cabivel a apuracdo de ganho de capital
utilizando-se as regras aplicdveis a alienacdo de bens ou direitos de qualquer
natureza, afastada, em tais hipdteses, a aplicabilidade do teor do art. 23 da Lei
n29.532, de 1997.

Ainda, na hipdtese, a responsabilidade pela retencdo e recolhimento do
imposto eventualmente apurado recai sobre o administrador do fundo de
investimento ou sobre a instituicdo que intermediar recursos por conta e
ordem de seus respectivos clientes, para aplicagdes em fundos de investimento
administrados por outra instituicdo, na forma prevista em normas expedidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) ou pela CVM, revestindo-se o espdlio
da qualidade de contribuinte.

Dispositivos Legais: Art. 21 da Lei n? 8.981, de 1995 e arts. 16, 17 e 46 da
Instrugao Normativa RFB n2 1.585, de 2015.

RELATORIO

1. Trata-se de Consulta formalizada na forma de peticao de e-fls. 04 a 07, consoante a
seguir resumido.

2. Informa-se, inicialmente, que o de cujus, cujos herdeiros subscrevem a presente
consulta, jamais liquidou qualgquer de suas cotas em Fundo de Investimento Multimercado (Crédito
Privado — Investimento no Exterior) e que, com seu falecimento, houve a transmissdo das referidas
cotas a seus herdeiros, dois filhos, sendo que, apds a lavratura da escritura de inventario extrajudicial,
estes requereram ao administrador do fundo de investimento a transferéncia de titularidade daquelas
cotas.

3. Reporta-se que os herdeiros foram, entdo, surpreendidos com a exigéncia, por parte do
administrador do fundo, de recolhimento de imposto de renda, em nome do espdlio, calculado sobre
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o ganho de capital, que corresponderia a diferenca do valor de mercado das referidas quotas e o custo
de aquisicdo registrado pelo espdlio em sua declaracdo de imposto de renda pessoa fisica.

4. Registra-se que o administrador do fundo de investimento em comento justifica e
fundamenta abstratamente a exigéncia de recolhimento do imposto de renda sobre ganho de capital
na premissa de que a Receita Federal teria manifestado entendimento de que, em se tratando de
aplicac¢des financeiras, a transferéncia causa mortis sujeita-se a exigéncia de imposto de renda, pois
deveria ser realizada a valor de mercado.

5. Assim, por discordarem da exigéncia realizada pelo administrador do fundo de
investimento em comento, os herdeiros das quotas apresentam a presente consulta, perguntando se
o espdlio do contribuinte em questdo deve recolher imposto de renda sobre ganho de capital, em razao
da valorizacdo de suas cotas tidas entre a constituicdo do fundo e a transmissdo por heranca (certo de
gue ndo houve a liquidacdo de quaisquer de suas cotas).

6. Mais especificamente, fundamenta-se na peticdo que, de acordo com a Instrucdo
Normativa RFB n2 1.585 de 31 de agosto de 2015, se e somente se apurado ganho de capital existiria
a incidéncia de recolhimento de imposto de renda sobre ganho de capital, unicamente quando do
resgate de cotas, a aliquota de 15%, ali se expressando o entendimento de que a transmissdo por
heranca ndo seria fato gerador para que o espdlio tenha de recolher ganho de capital que nao teria
sido apurado, pois a valorizacdo da cota em fundo de investimento fechado ndo se confundiria com
ganho de capital.

7. Entende-se, na peticdo, que tal fato seria uma presungdo que favoreceria
imediatamente o erdrio, enquanto que a cota, devido a volatilidade de seu valor, estd sujeita a
desvalorizacdo, o que por conseguinte ndo geraria o dever de pagamento de imposto de renda sobre
ganho de capital. Assim, em razdo dessa légica, a intencdo da legislacdo seria tributar o ganho de capital
unicamente se apurado, sob pena de tributacdao sem lastro existente. E por este motivo a tributacao
de ganho de capital em fundos de investimento fechados se daria somente quando da liquidagao de
suas cotas.

8. Adicionalmente, registra o Consulente (peticionante) que o artigo 23 da Lein2 9.532, de
1997, autoriza que a transferéncia de direito de propriedade por sucessdo, nos casos de herancga, seja
realizada pelo valor constante na declara¢ao de bens do de cujus, sem a apurac¢do de ganho de capital
e, consequentemente, sem a exigéncia de imposto de renda em nome do espdlio. Ressalta que a
hipdtese de incidéncia ali descrita (para o caso de transferéncia a valor de mercado) ndo se confunde
com a tributacdo no caso de fundos de investimento fechados, em que a apuracdo de valor é
absolutamente momentanea, diaria e volatil.

9. Neste sentido, expressa o Consulente o entendimento de que a transferéncia aos
herdeiros da titularidade das quotas do fundo de investimento em questdo pode ser realizada pelo
valor constante da declaracdo de bens do de cujus, em observacdo a legislacdo que estabelece o
regramento ao Imposto de Transmissdo Causa Mortis, ou seja, sem a apuracao de ganho de capital, e,
portanto, sem a incidéncia de imposto de renda a ser recolhido pelo inventariante em nome do espdlio,
pois inexistente a necessaria liquidacdo das cotas.
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10.

Assim, formaliza o seguinte questionamento: deve o espélio, mesmo por seus herdeiros,

recolher imposto de renda sobre ganho de capital em razao da simples valorizacdo de cota de fundo

de investimento fechado, mesmo nao havendo sua liquidagao ?

11.

FUNDAMENTOS

12.

E o relatério.

A propdsito do tema objeto de consulta ressalte-se, inicialmente, como cedica a

vinculacdo desta Cosit ao teor do disposto na Instru¢do Normativa RFB n2 1.585, de 2015, normativo
atualmente vigente e que assim estabelece, na forma de seus art. 16, inciso Il, art. 17, incisos l e Il e

46, §29:

“...)

Art. 16. Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, que ndo admitem resgate de cotas
durante o prazo de duragdo do fundo, sdo tributados: (grifos acrescidos)

| - de acordo com as disposicbes previstas no art. 56, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa, desde que a carteira do fundo
esteja constituida de acordo com o disposto no § 22 do art. 18;

b) por pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou
direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em opera¢oes
realizadas fora de bolsa. (grifos acrescidos)

§ 192 Ocorrendo o resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo
ou da liquidagdo do fundo, o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado na fonte a aliquota
aplicdvel:

I - aos fundos de investimento em a¢des, se obedecida a condigdo de que trata a alinea
“a” do inciso | do caput;

Il - aos demais fundos de investimento, nas outras hipdteses.

§ 22 No caso de amortizagéo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisigcdo, as aliquotas de que trata o § 1°.

§ 32 Nas hipdteses de que tratam os §§ 1° e 29, o administrador do fundo deverd exigir
a apresentacdo da nota de aquisicGo das cotas, ou, alternativamente, utilizar as
informagdes disponiveis nas cdmaras de liquidacdo e custddia de ativos, se o
beneficidrio do rendimento efetuou essa aquisigdo no mercado secunddrio.

Art. 17. E responsdvel pela retencéo e pelo recolhimento do imposto:

I - o administrador do fundo de investimento;
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Il - a institui¢do que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos
clientes, para aplicagoes em fundos de investimento administrados por outra
institui¢do, na forma prevista em normas expedidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional (CMN) ou pela CVYM. (Redagdo dada pelo(a) Instru¢o Normativa RFB n?
1637, de 09 de maio de 2016) (grifos acrescidos)

§ 12 Para efeitos do disposto no inciso Il do caput, a instituicdo intermediadora de
recursos deverd:

I - ser, também, responsdvel pela retencdo e pelo recolhimento dos demais impostos e
contribuicdes incidentes sobre as aplicagdes que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que permita a
identificacdo de cada cliente e dos elementos necessdrios a apura¢do dos impostos e
contribuicdes por ele devidos;

Ill - fornecer a instituigdo administradora do fundo de investimento, individualizado por
codigo de cliente, o valor das aplica¢des e resgates, bem como o valor dos impostos e
contribuicdes retidos;

IV - prestar a Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) todas as informagdes
decorrentes da responsabilidade prevista neste artigo.

§ 22 No caso de mudanga de administrador do fundo de investimento, cada
administrador serd responsdvel pela retencgdo e recolhimento do imposto referente aos
fatos geradores ocorridos no periodo relativo a sua respectiva administracéo. (Redagdo
dada pelo(a) Instru¢cGo Normativa RFB n® 1637, de 09 de maio de 2016)

§ 32 No caso de alteragdo da forma de distribuicdo das cotas do fundo, para
distribui¢do por conta e ordem ou vice-versa, o administrador do fundo de investimento
e a instituicdo que intermediar a subscri¢do das cotas do fundo por conta e ordem de
seus respectivos clientes serdo responsdveis pela retencéo e recolhimento do imposto
referente aos fatos geradores ocorridos no periodo relativo a sua respectiva
responsabilidade tributdria, conforme disposto no caput. (Incluido(a) pelo(a)
Instrugdo Normativa RFB n2 1637, de 09 de maio de 2016)

§ 42 O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte deverd ser efetuado até
o 39 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.
(Incluido(a) pelo(a) Instru¢cdo Normativa RFB n® 1637, de 09 de maio de 2016)

CAPITULO Il

DA TRIBUTACAO DAS APLICAGOES EM TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS DE RENDA
FIXA OU DE RENDA VARIAVEL DE RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO PAIS.

Secdo |
Das Aplicagdes em Titulos e Valores Mobilidrios de Renda Fixa e de Renda Varidvel

Art. 46 (...)
(...)
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13.

14.

§ 22 Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, a alienagéo
compreende qualquer forma de transmissdo da propriedade, bem como a liquidagéo,
o resgate, a cess@o ou a repactuacdo do titulo ou aplicagdo.

A partir do supra disposto, inafastaveis as conclusdes de que:

a) na forma do art. 46, §22, da IN RFB n2 1.585, de 2015, a transferéncia de propriedade
de cotas de fundos fechados de investimento multimercado (Crédito Privado —
Investimento no Exterior) quando decorrente de sucessao por heranc¢a (como in casu)
constitui-se em modalidade de alienagao para fins de incidéncia do Imposto Sobre a
Renda, ressaltando-se que, para os casos de alienacao fora de bolsa, o dispositivo citado,
guando combinado com o art. 16, Il daquela mesma Instrucdo Normativa ndo limita a
ocorréncia do fato gerador (e, assim, a consequente necessidade de apuragéo do ganho
de capital) as hipoteses de liquidagdo e/ou resgate, restando abrangida como
modalidade de alienagcdo “(...) qualquer forma de transmissdo de propriedade.”,
contrariamente ao que quer fazer crer o contribuinte;

b) também, uma vez se estando (de forma incontroversa), no caso da transmissdo por
heranca objeto da presente consulta, diante de operacgado (alienagao) realizada fora do
ambiente bursatil, subsome-se a referida alienacdo das referidas cotas por investidor
residente ou domiciliado no pais as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagao
de bens ou direitos de qualquer natureza da pessoa fisica, consoante art. 16, Il daquela
mesma Instrucdo Normativa n2 1.585, de 2015; e

c) destarte, cabivel a retencdo e recolhimento ao administrador do fundo de
investimento ou a instituicdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus
respectivos clientes, para aplicacdes em fundos de investimento administrados por
outra instituicdo, na forma do art. 17 da ja referida Instrucdo Normativa 1.585, de 2015.

Adicionalmente, do acima disposto, ainda quanto a matriz legal aplicavel a situacdo em

tela, entende-se que resta expressamente aplicavel, para fins de determinacdo de base de calculo e

aliquota aplicaveis, nos casos de investidor ou residente domiciliado no pais que se revista da qualidade

de de cujus, o teor do artigo 21, da Lei n2. 8.981, de 1995, que assim estabelece em seu caput e incisos:

Art. 21. O ganho de capital percebido por pessoa fisica em decorréncia da alienagéo de
bens e direitos de qualquer natureza sujeita-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
com as seguintes aliquotas: (Redagdo dada pela Lei n® 13.259, de 2016):

I- 15% (quinze por cento) sobre a parcela dos ganhos que ndo ultrapassar RS
5.000.000,00 (cinco milhées de reais); (Redagdo dada pela Lei n® 13.259, de 2016)

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela dos ganhos
que exceder RS 5.000.000,00 (cinco milhées de reais) e néo ultrapassar RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (Redagdo dada pela Lei n2 13.259, de 2016)

Il - 20% (vinte por cento) sobre a parcela dos ganhos que exceder RS 10.000.000,00
(dez milhées de reais) e néo ultrapassar RS 30.000.000,00 (trinta milhées de reais); e
(Redagdo dada pela Lei n? 13.259, de 2016)
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15.

IV - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela dos ganhos
que ultrapassar RS 30.000.000,00 (trinta milhées de reais). (Redacéo dada pela Lei n®
13.259, de 2016)

Por fim, analisando-se agora o teor do art. 23 da Lei n? 9.532, de 1997, citado pela

Consulente, opina-se aqui por sua inaplicabilidade na hipdtese de transferéncia de cotas de fundos de

investimento multimercado em analise (decorrente de sucessdo por heranga), com base na seguinte

fundamentacgao:

a) entende esta Coordenacgao que, sempre que possivel, deve o intérprete, para fins de
determinacao do alcance de determinado dispositivo legal, nortear-se pela intencdo do
legislador quando da edi¢cdo da norma analisada, sendo que, no caso em questdo, tal
intencdo pode ser obtida do seguinte trecho da exposi¢cao de motivos da Medida
Provisdria n° 1.602, de 14 de novembro de 1997, posteriormente convertida na Lei n?
9.532, de 1997, e que assim estabeleceu no que diz respeito ao art. 23 sob analise:

“21.(...)

A medida, como se vé, tem cardter meramente de controle, como forma de prevenir a
evasdo de imposto de renda, hoje comumente verificada nesses casos de sucessdo
sem, todavia, obrigar herdeiros ou doadores a dispor de bens para fazer face ao

pagamento do imposto no ato da transferéncia. (grifos acrescidos).”

b) assim, do acima transcrito, verifica-se ter sido a intencdo do legislador, através da
edicdo do citado art. 23 da Lei n2 9.532, de 1997, evitar que os herdeiros ou doadores
tivessem de alienar outros bens (que ndo os transferidos) para fazer face ao imposto no
pagamento no ato de transferéncia ou doacdo, motivagao totalmente inaplicavel no
caso de fundos de investimento como o objeto da presente consulta, que,
sabidamente, possuem, em seu ativo, instrumentos financeiros dotados de liquidez
suficiente para serem alienados (em mercado secundario), de forma a fazer face ao
pagamento do Imposto sobre a Renda e sem qualquer necessidade de disposi¢ao de
bens adicionais pelos herdeiros.

c) ou seja, o trecho acima da Exposicdo de Motivos do citado art. 23 é bastante claro
em:

c.1) afirmar a ocorréncia e necessidade de oferecimento do ganho de capital
eventualmente apurado, assim subsumido ao teor do art. 43 do CTN (evitando-se, nas
palavras do legislador, qualquer “(...) evasdo, comumente verificada nestas situacdes” -
aqui, de transferéncia causa mortis), mantendo-se assim intacto o sistema de apuragao
e recolhimento tributo aqui sob analise (IRPF), ao mesmo tempo em que

c.2) admite excecdo de diferimento, mas reitere-se, desde que baseada na necessidade
dos herdeiros ou doadores disporem de bens adicionais para recolhimento do tributo,
0 que ndo se aplica no caso de donatarios ou herdeiros de cotas de fundos de
investimento multimercado, por lastreadas em ativos de liquidez suficiente de forma a
evitar tal disposicao.
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16. Destarte, a partir do exposto, com fulcro em uma interpretacao teleoldgico-sistematica,
é de se afastar a possibilidade de aplicacdo do art. 23 da Lei n? 9.532, de 1997, para os casos de
transferéncia de cotas de fundos fechados objeto da presente Consulta, ja que decorrente de sucessao
por heranga.

17. Cumpre, for fim, notar que tal afastamento do citado art. 23 é plenamente consistente
com a manutencao da responsabilidade expressamente estabelecida pelo art. 17 da IN n2 1.585, de
2015 (ora defendida).

CONCLUSAO
18. Assim, conclui-se na presente Solugdo de Consulta no sentido de que:
18.1. No caso sob anadlise, de transferéncia decorrente de sucessdo por heranca de cotas de

fundos fechados de investimento multimercado titularizadas por de cujus residente ou domiciliado no
pais, cabivel a apuracdo de ganho de capital utilizando-se as regras aplicaveis a alienacdo de bens ou
direitos de qualquer natureza (consoante art. 21 da Lei n2 8.981, de 1995 e arts. 16 e 46 da Instrugdo
Normativa n2 1.585, de 2015), afastada, em tal hipdtese, a aplicabilidade do teor do art. 23 da Lei n?
9.532, de 1997.

18.2. Ainda, na hipdtese, a responsabilidade pela retencdo e recolhimento do imposto
eventualmente apurado recai sobre o administrador do fundo de investimento ou sobre a instituigdao
gue intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos clientes, para aplicacdes em fundos
de investimento administrados por outra instituicdao, na forma prevista em normas expedidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional (CMN) ou pela CVM, consoante normatizado pelo art. 17 da citada
Instrucdao Normativa n2 1.585, de 2015, revestindo-se o espdlio da qualidade de contribuinte.

Assinatura digital
HEITOR DE SOUZA LIMA JUNIOR
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador da Cotir.

Assinatura digital
MARIA DA CONSOLACAO SILVA
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Divisdo de Tributos sobre Instituicdes e Operagdes Financeiras (Ditif)

De acordo. A consideracido do Coordenador-Geral da Cosit

Assinatura digital
GUSTAVO SALTON ROTUNNO ABREU LIMA DA ROSA
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Coordenador de Tributos sobre a Renda, Patrimonio e Operagées Financeiras (Cotir)
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

ORDEM DE INTIMACAO

Aprovo a presente Solugdo de Consulta. Divulgue-se e publique-se nos termos do art. 43
da referida Instrucao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021. Dé-se ciéncia a Consulente.

Assinatura digital
RODRIGO AUGUSTO VERLY DE OLIVEIRA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral de Tributa¢ao
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