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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ

DERIVATIVOS. OPCOES DE COMPRA DE ACOES. AVALIACAO A VALOR JUSTO.
TRIBUTACAO NA VENDA DAS ACOES.

O ganho decorrente de avaliacdo a valor justo evidenciado contabilmente em
subconta vinculada a opcdes de compra deve ser tributado quando do exercicio
das referidas op¢des, assim caracterizado como hipdtese de liquidagcdo do
contrato de opg¢des.

O preco de exercicio das opcdes de compra e o valor justo tributado devem
compor o custo de aquisicdo das referidas acées.

Dispositivos Legais: art. 43 do CTN, art. 13 da Lei n2 12.973, de 2014, art. 35,
§29, da Lei n? 10.637, de 2002, art. 110, I, da Lei n2 11.196, de 2005.

Assunto: Contribuicdao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL

DERIVATIVOS. OPCOES DE COMPRA DE ACOES. AVALIACAO A VALOR JUSTO.
TRIBUTACAO NA VENDA DAS ACOES.

O ganho decorrente de avaliacdo a valor justo evidenciado contabilmente em
subconta vinculada a opg¢des de compra deve ser tributado quando do exercicio
das referidas opgdes, assim caracterizado como hipdtese de liquidacao do
contrato de op¢des.

O preco de exercicio das opcdes de compra e o valor justo tributado devem
compor o custo de aquisicdo das referidas acoes.

Dispositivos Legais: art. 43 do CTN, art. 57 da Lei n2 8.981, de 1995, art. 13 da
Lei n? 12.973, de 2014, art. 35, §22, da Lei n? 10.637, de 2002, art. 110, lll, da
Lei n2 11.196, de 2005.

Assunto: Contribui¢do para o PIS/Pasep

O ganho decorrente de avaliagdo a valor justo evidenciado contabilmente em
subconta vinculada a opcdes de compra deve ser tributado quando do exercicio
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das referidas opgdes, assim caracterizado como hipdétese de liquidacdo do
contrato de opc¢des.

Dispositivos Legais: art. 12 do Decreto-Lei n? 1.598, de 197, com redagao dada
pela Lei n2 12.973, de 2014, art. 13 da Lei n2 12.973, de 2014, art. 35, §29, da
Lei n2 10.637, de 2002, art. 110, Ill da Lei n® 11.196, de 2005.

Assunto: Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins

O ganho decorrente de avalia¢do a valor justo evidenciado contabilmente em
subconta vinculada a op¢des de compra deve ser tributado quando do exercicio
das referidas op¢des, assim caracterizado como hipdtese de liquidagdao do
contrato de opg¢des.

Dispositivos Legais: art. 12 do Decreto-Lei n? 1.598, de 197, com redacado dada
pela Lei n2 12.973, de 2014, art. 13 da Lei n2 12.973, de 2014, art. 35, §29, da
Lei n2 10.637, de 2002, art. 110, Il da Lei n? 11.196, de 2005.

Assunto: Normas de Administragao Tributaria
INEFICACIA PARCIAL.

N3do produzem efeitos os questionamentos sobre fato definido ou declarado
em disposicao literal de lei.

Dispositivos Legais: Instrugao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de
2021, art. 27, inciso IX.

RELATORIO

A consulente, pessoa juridica acima identificada, afirma que atua como banco de investimento, nos
termos da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n22.624, de 29 de julho de 1999, e opera
em bolsa de valores, mercadorias e futuros, bem como em mercados de balcdo organizados, por conta
prépria e de terceiros.

2. De forma sintética, a operagao objeto desta consulta pode ser descrita nos seguintes
termos:
2.1. No curso do ano de 2019, a consulente emprestou dinheiro a pessoa juridica X, empresa

ndo financeira que atua na gestdo de participagGes societarias e que pertence ao Grupo Y. Quando da
novacao do citado empréstimo, em 2020, foram emitidas duas Cédulas de Crédito Bancario — CCB em
favor da consulente, assim ali formalizada nova relagdo obrigacional, ainda que decorrente do
empréstimo anterior;

2.2. Concomitantemente a tal formalizacdo, a consulente, tendo como contraparte um
grupo de determinadas sociedades do grupo Y (aqui inclusa a pessoa juridica agora devedora no ambito
das duas CCBs supra) assinou contrato de op¢des de compra de ac¢des, onde a consulente se tornou
titular do direito de aquisicdo de agdes equivalentes a até 35% do capital social da pessoa juridica
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financeira Z (também pertencente ao grupo Y). Referido contrato ndo foi realizado em bolsa e/ou em
mercado de liquidacdo futura e nem registrado em sistema de registro autorizado pelo Banco Central
do Brasil (BACEN) ou pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM);

2.3. Ainda, rezava o contrato que, no caso de exercicio das citadas opg¢des, as agcdes deveriam
permanecer com a interessada: a) até a data do segundo aniversario da data de aquisicdo das agoes,
ou, b) alternativamente, em havendo oferta publica das a¢des adquiridas, por um periodo minimo de
3 (trés) anos, contados da data de liquidacdo da oferta publica, ndo podendo o titular aliena-las nesse
prazo (lock-up);

2.4. Em detalhes, o contrato de opg¢des previa a realizagao da eventual aquisicao de agdes
através de exercicio em etapas, a saber: a) core options — opgdes exerciveis a qualquer momento,
mediante autorizacdo BACEN, correspondentes a 20% do capital da pessoa juridica Z, ali prevista a
possibilidade de tal parcela ser liquidada, inclusive, com a compensacdo de valores devidos, vencidos
ou a vencer, aqui inclusos principal, juros e encargos e tendo como contrapartida necessdria a entrega
fisica das agOes; b) additional options — correspondentes a 15% do capital da pessoa juridica Z, em trés
etapas de 5%, aqui com pagamento do prego de exercicio necessariamente em dinheiro e permitida
também a liquidacao financeira, além da entrega das acGes objeto de exercicio, com este ultimo a ser
realizado somente quando da eventual ocorréncia e liquidacdo da oferta publica de a¢Ges da pessoa
juridica Z;

2.5. Informa ter, alegadamente seguindo orientacao informal do BACEN, registrado o
conjunto de operacgdes da seguinte forma: a) O contrato de op¢des de compra de ag¢des foi registrado
como ativo financeiro derivativo (com base na Circular Bacen n2 3.082, de 30 de janeiro de 2002), mas
segregadamente em relacdo as CCBs, tendo sido reconhecido tal ativo financeiro por seu valor justo,
com a utilizacdo de subconta de Marcacdo a Mercado (ou MtM); b) As Cédulas de Crédito Bancario,
por sua vez, permaneceram registradas segundo o critério do custo amortizado;

2.6. A seguir, apds aprovacao do Bacen, exerceu a opg¢ao de compra das a¢des referente a
parcela denominada de core options em 7 de abril de 2021, ali recebendo 9,02% do total das a¢des
ordinarias e 25,51% do total das acOes preferenciais da pessoa juridica financeira Z, totalizando 15,85%
do capital social. O preco de exercicio foi pago via compensag¢do com o direito creditério titularizado
pela consulente junto a pessoa juridica ndo financeira X (e objeto das Cédulas de Crédito Bancario ja
citadas), correspondendo ao valor dos CCB registrados contabilmente pelo custo amortizado;

2.7. Afirma que mesmo com a aquisicdo de tais acdes ndo tem: (i) influéncia significativa nas
deliberacgdes; (ii) representacdo no Conselho da Administracdo e/ou Diretoria; e (iii) expectativa de
participar ativamente nas atividades do dia-a-dia do Banco X e que, apesar de a sua participacdo no
Banco ser considerada como “investimento em coligada”, este investimento ndo serd elegivel a
avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial (MEP), tendo em vista que a consulente ndo terd
influéncia significativa no Banco. Consequentemente, contabiliza as a¢des na conta “Outros
Investimentos”, mensurando-as ao preco de custo;

2.8. Referindo-se ao exercicio das op¢des de compra relativamente a parcela core options,
informou o que se segue, quanto aos registros contdbeis efetuados:
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a) a opcdo de compra das acles, até entdo registrada pelo valor justo (i.e., MtM,
registrado em subconta), foi baixada (sem liquidagdo financeira/caixa), servindo este MtM como parte
do custo contabil das agdes recebidas quando do exercicio (também como MtM registrado em
subconta);

b) as CCBs, registradas pelo custo amortizado, foram canceladas/baixadas, servindo este
valor também como outra parte do custo contdbil e fiscal das acbes adquiridas — uma vez que
equivalente ao preco de exercicio das op¢des; e

c) as referidas a¢Oes foram efetivamente integradas a conta “Outros Investimentos”,
registradas (pela regra contabil de registro/reconhecimento inicial) ao valor justo, nos termos do CPC
n2 46 — Mensuragdo do Valor Justo (“CPC 46”), registrando, assim, o “ajuste a mercado” (i.e., MtM)
relativamente as acBes adquiridas em subconta, ainda que, a partir de entdo (apds reconhecimento
contdbil inicial), as a¢des fiquem registradas a custo (ou seja, sem novos reconhecimentos de valor
justo);

2.9. Assevera que, apesar das a¢bes adquiridas serem subsequentemente, apds primeiro
registro, mensuradas pelo método de custo, como orienta o Bacen no Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional (Cosif) n2 2.1.5.10.00-5 (assim sujeitas apenas a testes de impairment),
é seu entendimento, conforme orientacdo de seus auditores externos, que o reconhecimento inicial
das acoes deve levar em consideracao, para fins contdbeis, o efetivo valor de mercado (ou valor justo)
das agdes;

2.10. Assim, considerando que exatamente no mesmo més de efetivo exercicio da op¢do de
compra das ac0es, foi realizado o IPO (initial public offering - oferta publica inicial de acdes) pelo Banco
X, as ac¢Oes adquiridas pela consulente no exercicio da opcdo de compra passaram a ter, com a
ocorréncia do IPO, estritamente para fins contdbeis, preco observdvel de mercado para fins da
definicdo do custo contdbil inicial do investimento, sendo considerado o valor definido no IPO por a¢ao
para fins de reconhecimento inicial (contabil) das a¢des;

2.11. Menciona que houve orientacdo informal do Bacen no sentido de que, para fins
regulatérios, o valor do MtM deve ser desconsiderado/excluido do valor da op¢do de compra de acées
incorporado ao custo contabil das acoes e que isso seria um claro indicio de que se trata de resultado
nao realizado. Cita, ainda, a existéncia do prazo de lock-up de 3 anos para alienar as a¢des objeto das
core options exercidas, tendo em vista a ocorréncia da oferta publica de acdes em abril de 2021 (IPO);

2.12. Quanto a parcela adicional do contrato de opg¢des, que estabelecia a possibilidade de
compra de ag¢bes com pagamento em dinheiro, quando do IPO do Banco X, no percentual de 15%
(quinze por cento) do capital social (parcela denominada de additional options), registra que a opgao
foi exercida em 30 de abril de 2021, com liquidagdo financeira e reconhecimento do ganho na operacao
relativo ao valor justo (MtM) das a¢Bes (assim, devidamente realizado), ressaltando, desta forma, que
a presente consulta circunscreve-se as “core options” jd aqui detalhadas;

2.13. Dessarte, no que diz respeito ao exercicio de tal parcela de opcées de compra de acbes

de emissdo da pessoa juridica financeira Z (core options), uma vez que: a) houve auferimento de ganho

decorrente de avaliagdo com base no valor justo (jag que as acbes valeriam mais do que o preco de
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exercicio das op¢des) e b) que ndo houve pagamento de prémio na aquisicdo das agbes, a consulente
deseja confirmar o entendimento de que o valor justo das acbes (MtM), relativo ao exercicio da opcéo
de compra, ndo estd sujeito d incidéncia, neste momento, de Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica

(IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Financiamento da

Sequridade Social (Cofins) e Contribuicdo para o Pis/Pasep, considerando que as acbes néo foram
alienadas no mercado, ndo houve liquidacdo financeira e ndo houve efetiva realizacéo de ganho/perda
com o exercicio da opcdo;

2.14, Mais especificamente, em relagao a legislacao tributaria, a consulente entende que o §
12 do art. 846 do Decreto n2 9.580, de 22 de novembro de 2018, Regulamento do Imposto sobre a
Renda (RIR/2018) e o § 12 do art. 60 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015, confirmariam o
entendimento de que ndo existe ganho de capital a ser apurado. Ou seja, entende que ndo houve
realizacdo do valor relativo registrado como marcac¢do a mercado decorrente do contrato de opgdo de
compra de acoes (inicialmente como derivativo e, posteriormente, como subconta do custo contabil
das a¢Ges adquiridas quando do exercicio), uma vez que:

(i) ndo houve venda/alienagdo no mercado a vista das acGes na data de exercicio da
opcao de compra das acdes, de modo que o custo de aquisicao, para fins fiscais, equivaleria ao preco
de exercicio da opc¢do, ainda que contabilmente as a¢des tenham sido registradas pelo valor justo,
ficando o MtM sujeito a realizacdo quando da efetiva venda das a¢Ges pela consulente ou, no minimo,
guando do término do periodo de lock-up;

(i) restaria caracterizada a auséncia de disponibilidade econdémica e juridica pelo prazo
de 3 anos, dado ndo ter ocorrido a liquidacdo financeira do contrato de opc¢do de compra e dada a
indisponibilidade pelo lock-up;

(iii) o Pronunciamento Técnico n? 46 do Comité de Pronunciamento Contabil,
consideraria que o reconhecimento contdbil inicial das acdes deve se dar pelo valor justo (agregando
em subconta apartada o MtM ao custo contabil das a¢des), significando que, na medida em que nao
houve a realizacdo do MtM no exercicio da op¢dao de compra (pela auséncia de venda no mercado a
vista das ac¢Oes), o MtM simplesmente deve ser transferido, contabilmente, da opcdo de compra das
acOes para as acOes recebidas. Por outro lado, nos termos do § 12 do art. 846 do RIR/2018 e do § 1°
do art. 60 da IN RFB n2 1.585, de 2015, o custo de aquisicao das a¢des (para fins fiscais) equivaleria ao
preco de exercicio da opcao;

3. Ou seja, resumidamente, entende que, uma vez que utilizou para fins de exercicio, por
meio de compensacdo, o direito creditério titularizado através das CCBs ja aqui citadas, e considerada
a auséncia de venda no mercado a vista das acdes objeto de tal exercicio, ndo realizou o valor justo

decorrente do referido exercicio, ressaltando crer ndo ter disponibilidade econémica ou juridica sobre

este valor justo, uma vez que as acdes estdo contratualmente impossibilitadas de serem vendidas.

4. Assim é que informa que manterd para fins fiscais, como custo das a¢des adquiridas o
valor das CCBs, com a manutenc¢do da marcacdo a mercado como subconta apartada do custo supra,
de forma a atender a também a orientacdo do BACEN de registro contabil pelo valor justo.
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5. Transcreve o art. 43 do Codigo Tributario Nacional - CTN, Lei n25.172, de 25 de outubro
de 1966, compreendendo que: a) no que diz respeito a determinado evento, este somente configurara
fato gerador do IR na medida em que de sua ocorréncia decorra a efetiva disponibilidade econémica e
juridica de renda ou proventos de qualquer natureza, ou seja a ocorréncia incondicional de um
acréscimo no patrimoénio; b) Assim, para fins de configuragao do momento de incidéncia do IR, importa
definir o momento em que o contribuinte obtém o direito liquido e certo sobre a renda (no caso, valor
justo/MtM das acBes adquiridas por meio do exercicio da op¢do de compra), ainda que a liquidagdo
financeira se dé em periodo futuro. Neste sentido, sé se poderia considerar o valor como renda liquida
e certa — renda “virtual” ou exigivel (disponibilidade juridica) — apds o aperfeicoamento da situacao
juridica (venda das agdes no mercado a vista), quando presentes todos os requisitos para sua
existéncia.

6. Compreende que o mesmo entendimento aplicavel ao IRPJ se estende a CSLL, devido a
norma contida no art. 57 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

7. Em relagdo a Contribuicdo para o Pis/Pasep e a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins), expde que as instituicGes financeiras estdo sujeitas a sistemadtica
cumulativa, nos termos dos arts. 22 e 32 da Lei n29.718, de 27 de novembro de 1998, que, por sua vez,
apontam para o art. 12 do Decreto-lei n2 1.598, de 26 de dezembro de 1977, que contém o conceito
de receita bruta.

8. Exibe o conceito de atividade empresarial, por meio da transcri¢cdo do art. 966 do Cédigo
Civil, Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, concluindo que eventuais receitas decorrentes de op¢ao
de compra de acdes decorrem da aquisicdo/alienagdo de bens do ativo permanente uma vez que ha a
intengdo de permanéncia do investimento.

9. Menciona ainda que, para fins contabeis, as varia¢cdes decorrentes de valor justo dos
instrumentos financeiros devem ser reconhecidas no resultado abrangente da entidade, mas devendo
impactar o resultado do exercicio apenas na liquidagao ou baixa do ativo. Assim, o MtM somente se
refletiria no resultado quando houver a realizacdo do respectivo ativo. Havendo, inclusive,
correspondéncia dessa orientacdo na legislacdo fiscal, no art. 35 da Lei n2 10.637, de 30 de dezembro
de 2002, e art. 63 da Lein2 12.973, de 13 de maio de 2014.

10. Apresenta a definicao de receita no sentido de que, para que determinado valor seja
considerado como “receita bruta” para fins de incidéncia da Cofins e da Contribuicdo para o Pis/Pasep,
além de se enquadrar em um dos incisos do art. 12 do Decreto-Lei n? 1.598, de 1977, deverd atender
aos critérios contabeis para caracterizacdo destes valores como “receitas” e, portanto, integrar o
patriménio liquido da sociedade, sem quaisquer reservas ou condicdes.

11. Expde que, em sua visdo, o MtM ndo é resultado liquido e certo quando do exercicio da
opcdo de compra das a¢des, tendo em vista: a) a auséncia de venda das acdes no mercado a vista e b)
a efetiva indisponibilidade/restricdo/vedacdo de venda das acdes, pelo lock-up e, portanto, ndo se
trata de efetiva receita (acréscimo) para fins fiscais e sim um resultado n3o realizado.

12. Transcreve parte do art. 71 da IN RFB n2 1.585, de 2015, cuja base legal seria o art. 77
da Lei n? 8.981, de 1995, entendendo que, ainda que esteja dispensada do recolhimento em
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separado/apartado do IRPJ (na sistematica de apurag¢do de recolhimento mensal, aplicavel as pessoas
fisicas e juridicas ndo financeiras) nas operac¢des de renda variavel, como é o caso dos instrumentos
derivativos (op¢do de compra das agdes), deve incluir o resultado dessas operagdes (ganho ou perda)
eventualmente auferido/incorrido nestas operagdes na base de célculo dos tributos corporativos,
cabendo, portanto, neste momento, avaliar o que consiste em “resultado” (ganho ou perda) nas
operacdes realizadas no mercado de opcdes, especificamente para as instituicdes financeiras.

13. Em relagdo a base de calculo e ao momento de reconhecimento dos resultados
auferidos/incorridos nas operacdes de opgbes que ndo sejam relativos ao MtM — nas operagdes
realizadas em mercados de liquidagao futura (operagdes com derivativos, inclusive op¢des) realizadas
por instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Bacen, aponta que nos
incisos | e Il do art. 110 da Lei n2 11.196, de 21 de novembro de 2005, a legislacdo fiscal determinou a
forma de apuragao pelas instituicdes financeiras dos tributos incidentes no mercado de liquidagao
futura. No entanto, no inciso Ill (op¢bes), a legislacdo teria se limitado a tratar do “resultado” das
operacgdes, sem adentrar ao mérito para definir o que é considerado este resultado.

13.1. Na visdo da consulente, o art. 110 da referida Lei determina o momento de
reconhecimento dos resultados das operacdes realizadas no mercado de liquidacdo
futura/instrumentos derivativos, que podem ter momentos de reconhecimento de resultados distintos
(exceto em relacdo ao MtM que teria regramento préprio), a depender das caracteristicas da operacao
e/ou dos ativos subjacentes, quais sejam:

e por competéncia para as operacdes de swap, termo e os derivativos com ajustes
financeiros diarios ou periddicos de posi¢des cujos ativos subjacentes aos contratos sejam taxas de
juros spot ou instrumentos de renda fixa, nos termos do artigo 110, inciso I, alinea “b” da Lei n?
11.196/2005; e

® por caixa (i.e., liquidacdo financeira dos contratos) para os contratos de op¢oes e
demais derivativos, nos termos do artigo 110, inciso Ill da Lei n2 11.196/2005;

13.2. Assim, no mercado de opgdes, a norma fiscal teria ratificado que somente havera ganho
ou perda efetivada pelo contribuinte (tanto as pessoas juridicas financeiras como as nao financeiras)
no momento da liquidagdo/venda a vista do ativo, sendo que, inexistindo tal liquidacdo, a entidade
deverd carregar o MtM nas subcontas correspondentes ao ativo;

13.3. No entanto, exceto pela regra de que os resultados das op¢bes devem ser reconhecidos
na liquidacdo da operacdo, o mencionado art. 110 ndo trouxe elementos e/ou critérios capazes de
identificar a base de calculo dos tributos corporativos do mercado de opgdes destas entidades
financeiras. E, ante a auséncia dos elementos/critérios nesta hipdtese, é entendimento da consulente
que as instituicdes financeiras deverdo observar a regra geral trazida pelo §12 do art. 846 do RIR/2018,
de modo a obter o valor do “resultado” no exercicio da op¢do de compra das acdes.

14. Continua no sentido de que, também no que se refere ao resultado de MtM, cujas
normas contdbeis foram introduzidas as instituicoes financeiras pelas Circulares do Bacen n2 3.068, de
08 de novembro de 2001, e n2 3.082, de 2002, e cuja contrapartida (para fins contabeis), em regra, é
registrada em conta de resultado, o art. 35 da Lei n? 10.637, de 2002, disciplinou acerca do seu

7



PROCESSO Clique aqui para inserir o texto
SOLUCAO DE CONSULTA 106 — COSIT

tratamento fiscal, mantendo a neutralidade tributaria dos efeitos do resultado de MtM, para que os
aumentos ou diminui¢Ges dos ativos ou dos passivos decorrentes da “marcacdo a mercado” (cujas
contrapartidas contdbeis sdo registradas em contas de resultado ou em contas de patriménio liquido)
somente gerem efeito fiscal na liquidagdo, cessdao, encerramento de posicdes, isto é, na efetiva
realizagdo desses ativos ou passivos.

14.1. Entende que essa neutralidade tributaria dos efeitos do valor justo ou (no caso dos
ativos financeiros) dos resultados de MtM também pode ser observada nas regras fiscais mais
recentes: art. 13 (aplicavel as agdes, como investimento permanente) e art. 63 (no que tange aos
investimentos em ativos financeiros, portanto, aplicdvel a op¢ao de compra das agbes) da Lei n?
12.973, de 2014, este ultimo que, expressamente, determina a observancia do art. 110 da Lei n?
11.196, de 2005, para reconhecimento do resultado de instrumentos financeiros derivativos pelas
instituicoes financeiras (inciso |) e pessoas juridicas ndo financeiras (inciso Il);

14.2. Esses artigos teriam como objetivo preservar tanto o sujeito ativo quanto o sujeito
passivo da relagao tributdria, para que ndo haja efeitos tributarios por mera expectativa de ganhos ou
perdas (como é o caso do valor justo/MtM que ndo tenha sido efetivamente realizado pela
liquidacdo/baixa do ativo cujo valor justo diz respeito), determinando que, desde que o valor justo
esteja mantido em subconta, os ganhos sejam adicionados a base de calculo do IRPJ, da CSLL, da Cofins
e da Contribuicdo para o Pis/Pasep somente na alienagdo dos ativos;

14.3. Na compreensdao da consulente, em se tratando de instrumentos derivativos, o
reconhecimento do resultado (excetuando o MtM) devera ser, para os instrumentos derivativos no
mercado de opc¢des (opcdo de compra das ac¢des), sob o regime de caixa (com a liquidagdo financeira
do ativo), tendo em vista as caracteristicas dos derivativos no mercado de opg¢des. Por outro lado, os
eventuais resultados relativos ao MtM deverdo ser reconhecidos apenas na liquidacdo (devendo ser
entendida, também como liquidacdo financeira/venda do ativo subjacente), nos termos do art. 35 da
Lei n210.637, de 2002.

15. Ressalta que, muito embora reconhecga que a operac¢ao praticada ndo seja uma permuta,
sob a ética do regramento estabelecido para este instituto juridico pelo art. 13, §6°. e 63 da Lei n?
12.973, de 2014, pode-se concluir que o valor justo/MtM registrado pela Consulente poderia ser
transferido/carregado as a¢des adquiridas, devendo ser oferecido a tributagdo somente a medida da
realizacdo das ac¢des.

16. Em sua visdo, o art. 110 da Lei n? 11.196, de 2005, estabelece que as instituicdes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Bacen devem computar como receitas ou
despesas incorridas nas operacdes realizadas em mercados de liquidacdo futura, especificamente no
mercado de opc¢odes, “o resultado apurado na liquidacdo do contrato, da cessdao ou do encerramento
da posicdo, no caso de opgdes e demais derivativos”, sem trazer, contudo, critérios/elementos capazes
de identificar a base de calculo a apuracdo do resultado) dos tributos corporativos do mercado de
opcOes destas sociedades. Assim, as instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelo Bacen devem se utilizar da regra geral da apurag¢do do ganho/perda no mercado de
opg¢des, nos termos do art. 846 do RIR/2018, Il e §1°.
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16.1. Em se tratando de opc¢do de compra, eventual ganho no exercicio da opcdo seria
composto pela diferenga positiva entre: (a) o valor da venda a vista do ativo na data do exercicio da
opcao (necessita da efetiva venda do ativo); e (b) o preco de exercicio da op¢do, acrescido do valor do
prémio. E, por outro lado, caso ndo ocorra a venda a vista do ativo na data do exercicio da opgdo, o §
12 do artigo 846 do RIR/2018 determina expressamente que o ativo terd como custo de aquisicdo o
préprio preco exercicio da op¢ao, com a adicao ou exclusao do valor do prémio.

17. A partir do acima exposto, a consulente conclui no sentido de que:

1) Nos termos do artigo 846 do RIR/2018 citado, para que haja apura¢do do ganho no
mercado de opgdes é necessdria a liquidagao financeira do ativo subjacente ao contrato de opgao,
sendo que a base de cdlculo sera diferencga positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data do
exercicio da opcao e o preg¢o de exercicio da opgao;

2) Na auséncia de venda/liquidac¢do do ativo objeto da opc¢do, o prdprio paragrafo 12 do
artigo 846 do RIR/2018 determina o registro do ativo (i.e. agdes), para fins fiscais, pelo prdprio preco
do exercicio da op¢ao, com a adi¢do ou exclusdo do valor do prémio (se houver);

3) Assim, na medida em que os dispositivos legais especificos para as instituicdes
financeiras ndo trouxeram regras quanto a forma de apuracdo do resultado das operacdes no mercado
de opc¢des, as entidades financeiras devem interpretar as regras fiscais de reconhecimento dos
resultados no mercado de opg¢des (artigo 110, da Lei n® 11.196/2005) e de MtM no mercado de opgbes
(i.e., artigo 35 da Lei n2 10.637/2002 e artigo 63 da Lei n2 12.973/2014) em consonancia com a norma
contida no artigo 846 do RIR/2018. Ou seja, caso ndo haja venda no mercado a vista do ativo objeto
da opgdo, ndo ha liquidagdo da opgdo apta/suficiente a ensejar a realiza¢do do resultado de MtM.

17.1. Assim, interpreta que, na hipétese de operacbes de mercado de opc¢des, o eventual
ganho tributavel obtido no exercicio da opcdo de compra serd composto pela diferenca positiva entre
o valor da venda a vista do ativo da data do exercicio da op¢do e o preco de exercicio da opcao,
acrescido do valor do prémio. Por outro lado, caso ndao ocorra a venda a vista do ativo na data do
exercicio da opc¢ao, o ativo terd como custo de aquisicdo o pre¢o do proprio exercicio da op¢ao, com a
adigcao ou exclusdo do valor do prémio;

17.2. Assinala que considerar de forma distinta implicaria tributar mera expectativa de ganho,
considerando que nem sequer disponibilidade de venda das a¢des a interessada teria, diante do /ock-
up, o que afrontaria a finalidade precipua do regramento legal (art. 35 da Lei n2 10.637, de 2002, e art.
13 da Lei n? 12.973, de 2014) de que o resultado decorrente de valor justo/MtM apenas devera ser
reconhecido para fins fiscais quando da efetiva realizacdo do ganho.

18. Cita, ainda, efeitos adversos que poderiam advir do entendimento de necessidade de
tributacdo do valor justo (MtM) em excesso ao preco de exercicio das core options, a saber: a) eventual
perda a ser incorrida caso a alienagao, apds o periodo de lock-up, se dé abaixo do preco de exercicio,
perda esta que so poderia ser compensada, para fins de IRPJ e CSLL, em anos-calenddrios subsequentes
e com eventuais lucros ndo operacionais, conforme art. 43 da Lei n2 12.973, de 2014 e b) a ndo
dedutibilidade de tal perda para fins de PIS/COFINS. Entende que tais impactos representam indicio de
que o valor de MtM ndo representa efetiva receita/acréscimo patrimonial definitivo.
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19. Apresenta, desta forma, os seguintes questionamentos:

QUESTIONAMENTO 1a): Tendo em vista que, de acordo com artigo 846, inciso Il, alinea
“a”, do RIR/2018, apenas ha apuracdo de “ganho” pelo titular da opg¢do caso haja venda no mercado
a vista do ativo (i.e. agGes) objeto da opgao na data do exercicio da respectiva opgao; e diante da
inexisténcia de liquidagdo financeira (i.e. venda no mercado a vista) das agdes, i.e. ativo objeto da
opcao de compra de agdes/Core Option exercida pela CONSULENTE (instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo BACEN), é certo o entendimento da CONSULENTE de que, pelo exercicio da op¢do de
compra de a¢Ges/Core Option, na medida em que o valor justo/MtM relativo a opgdo de compra de
acOes/Core Option sera registrado/transferido as a¢cdes (mantido em subconta), ndo ha que se falar
em “ganho” a ser reconhecido para fins fiscais (IRPJ/CSLL/PIS/COFINS) pela CONSULENTE
relativamente ao referido valor justo/MtM relativo a op¢do de compra de agées/Core Options?

QUESTIONAMENTO 1b): Nos termos deste artigo 846, §12 do RIR/2018, a CONSULENTE
deverd considerar como custo de aquisicdo das acdes, para fins fiscais, o valor de preco de exercicio
da opgao (sem computo de prémio, pois, conforme descrito nos FATOS, ndo houve pagamento de
Prémio)?

QUESTIONAMENTO 1c): Considerando que o MtM é um resultado ndo realizado (até o
momento da liquida¢do do ativo, i.e. venda das acdes), e em se aplicando o artigo 846, §12 do RIR/2018,
estd correto o entendimento da CONSULENTE de que os ganhos decorrentes da MtM (devidamente
registrados em subconta) relativos a op¢do de compra de a¢des/Core Option deverdo ser transferidos
as acOes (também mantidos em subconta) e apenas tributados pelo IRPJ, pela CSLL e pelas
Contribuicdes ao PIS/COFINS somente no momento (e na medida) da liquidagdo/alienacdo destas
acOes, nos termos do artigo 110 da Lei n2 11.196/2005, do artigo 35 da Lei n2 10.637/2002 e artigo 13
da Lein® 12.973/2014?

Sem prejuizo dos questionamentos acima, estd correto o entendimento da
CONSULENTE de que:

QUESTIONAMENTO 2a): Diante do artigo 43 do CTN, e tendo em vista a existéncia de
restricdo contratual de alienacdo das acgdes (i.e., lock-up) pela CONSULENTE pelo prazo de 3 (trés) anos,
estd correto entendimento da CONSULENTE de que inexiste disponibilidade economica e juridica de
renda sobre o resultado de MtM decorrente da op¢do de compra de ages/Core Option por ocasido do
exercicio desta opg¢do de compra de acdes/Core Option com a entrega fisica das agbes (i.e. sem
liguidacdo financeira), inclusive por estarem referidas acdes indisponiveis para venda pela
CONSULENTE, de modo a afastar a tributacdo do IRPJ e da CSLL sobre referido resultado de MtM?

QUESTIONAMENTO 2b): Considerando que o MtM (mantido em subconta) decorrente
da opcdo de compra das acdes/Core Option se trata de uma receita ndo realizada, nos termos do artigo
35 da Lei 10.637/2002 e dos artigos 13 e 63 da Lei n2 12.973/2014, pelo fato da opg¢do de compra das
agOes/Core Option ter sido obrigatoriamente (pelo contrato) exercida mediante entrega fisica das
acoes e ndo tendo ocorrido a liquidacdo financeira do ativo subjacente, objeto do contrato de opc¢ao
de compra das acdes; e pela indisponibilidade contratual/juridica de venda das acbes pela
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CONSULENTE, também ndo haveria receita tributdvel para fins de PIS/COFINS neste momento, desde
gue este MtM seja mantido em subconta atrelada as acdes?

QUESTIONAMENTO 2c) Caso os QUESTIONAMENTOS da CONSULENTE acima sejam
favoraveis/confirmados, é certo dizer que apenas e tdo somente havera tributagdo corporativa (IRPJ,
CSLL e PIS/COFINS) sobre o valor do MtM mantido em subconta atrelada as a¢gdes quando e na medida
da liquidagdo/venda das a¢des pela CONSULENTE?

Por fim, sem prejuizo dos questionamentos acima, esta correto o entendimento da
CONSULENTE, especificamente para fins de PIS/COFINS, de que:

QUESTIONAMENTO 3) Considerando que as eventuais receitas de MtM decorrentes da
opc¢ao de compra das agOes praticadas pela CONSULENTE ndo serdo “receitas operacionais” por serem
relativas a ativo permanente (i.e., agdes em coligadas), ndo haveria tributacdo pelo PIS/COFINS na
medida em que a CONSULENTE estd sujeita ao PIS/COFINS sob a sistematica cumulativa.

20. Derradeiramente, a consulente presta as declaracdes previstas no art. 39, § 29, inciso |l
da Instru¢ao Normativa RFB n2 1.396, de 16 de setembro de 2013, vigente a época da apresentacao da
consulta.

FUNDAMENTOS

21. O presente processo de consulta tem seu regramento bdasico previsto nos arts. 46 a 53
do Decreto n2 70.235, de 6 de marco de 1972, e nos arts. 48 a 50 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro
de 1996. Sua regulamentacao foi disciplinada nos arts. 88 a 102 do Decreton?2 7.574, de 29 de setembro
de 2011, e no ambito da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (RFB) a matéria é normatizada
pela Instrucdao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021.

22. A Solucdo de Consulta ndo se presta a verificar a exatiddo dos fatos apresentados pelo
interessado, uma vez que se limita a apresentar a interpretacdo da legislacdo tributdria conferida a tais
fatos, partindo da premissa de que ha conformidade entre os fatos narrados e a realidade factual.
Nesse sentido, ndo convalida nem invalida quaisquer informagdes ou interpretacdes e nao gera
qualquer efeito caso se constate, a qualquer tempo, que nao foram descritos, adequadamente, os
fatos, aos quais, em tese, se aplica a Solucdo de Consulta.

23. Informa-se ainda a consulente que, apesar de a consulta ter sido apresentada na
vigéncia da Instrucdo Normativa RFB n2 1.396, de 16 de setembro de 2013, os dispositivos normativos
relativos ao processo de consulta agora estdo contidos na Instrucdao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de
dezembro de 2021, que revogou a primeira.

24, Considerando-se a situacdo fatica e as duvidas apresentadas pela consulente,
compreende-se que o cerne da questdo diz respeito a possivel incidéncia tributaria e ao momento de
apuracdo do ganho, decorrente de avaliagdo com base no valor justo, auferido no exercicio das op¢oes
de compra das acdes sujeitas a lock-up por periodo minimo de 3 (trés) anos, para fins de apuracdo das
bases de calculo do IRPJ, da CSLL, da Cofins e da Contribui¢do para o Pis/Pasep.
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25. Adentrando mais especificamente a operacdao objeto da presente consulta, segundo
definicdes constantes do Portal do Investidor, site mantido pela CVM, as opcdes de compra de acdes
sao instrumentos derivativos que conferem um direito, mas ndao uma obrigacao, de o investidor
comprar uma determinada a¢do em data futura por um prego previamente estabelecido (prego de
exercicio), mediante pagamento de um valor conhecido como prémio. Além disso, o prémio pago para
a obtencdo da opcao integra o custo de eventual compra da respectiva acdo, elevando o custo de
aquisicao.

26. Com relagao aos aspectos contabeis, o Cosif, com observancia a Circulares ja emitidas
pelo Bacen, determina a forma pela qual as opera¢gdes com opgdes devem ser registradas e
mensuradas:

2. Instrumentos Financeiros

2.3 Operagoes Interfinanceiras de Liquidez, Opera¢6es com Titulos e Valores Mobiliarios
e Derivativos

4. Instrumentos Financeiros Derivativos

1 - As operacdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas por conta prépria

pelas instituicdes financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e administradoras de consércios devem ser registradas observados os

seguintes procedimentos: (Circ 3082 art 19)

(...

b) nas operacbes com opcdes deve ser registrado, na data da operacdo, o valor dos

prémios pagos ou recebidos na adequada conta de ativo ou passivo, respectivamente,

nela permanecendo até o efetivo exercicio da opcdo, se for o caso, quando entdo deve ser

baixado como reducdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio, ou

como receita ou despesa, no caso de ndo exercicio, conforme o caso;

(...)

2 - Entende-se por instrumentos financeiros derivativos aqueles cujo valor varia em
decorréncia de mudancas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobilidrio, preco de
mercadoria, taxa de cambio, indice de bolsa de valores, indice de prego, indice ou
classificagcdo de crédito, ou qualquer outra varidvel similar especifica, cujo investimento
inicial seja inexistente ou pequeno em relacdo ao valor do contrato, e que sejam
liguidados em data futura. (Circ 3082 art 12 § 19)

(...

7 - As operacdes com instrumentos financeiros derivativos de que tratam os itens 1 a 6

devem ser avaliadas pelo valor de mercado, no minimo, por ocasido dos balancetes

mensais e balangos, computando-se a valoriza¢do ou a desvalorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observado, quando for o
caso, o disposto nos itens 10 a 19. (Circ 3082 art 29)

()
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9 - Quando o instrumento financeiro derivativo for contratado em negociacdo associada a

operacdo de captacdo ou aplicacdo de recursos, a valorizacdo ou desvalorizacdo

decorrente de ajuste a valor de mercado podera ser desconsiderada, desde que: (Circ 3150
art 19)

a) ndo seja permitida a sua negociacdo ou liquidacdo em separado da operacdo a ele

associada;

b) nas hipdteses de liquidacdo antecipada da operacdo associada, a mesma ocorra pelo
valor contratado;

c) seja contratado pelo mesmo prazo e com a mesma contraparte da operagao associada.
(grifos ndo constam do original)

26.1. Consoante as normas acima transcritas, o registro contabil da operac¢do de aquisi¢do das
opc¢des de compra das agdes deve ser feito com base no valor de prémio pago, mensurado a valor de
mercado. Ademais, no que tange a hipdétese de desconsideracao de eventual ganho decorrente de
ajuste ao valor de mercado, tal situacdo se aplicaria ao caso em que ndo fosse permitida a sua
negociacdo ou liquidacdo em separado da operacdo a ele associada, caso em que a consulente nao
poderia negociar as op¢Oes de compra;

26.2. Cabe registrar ainda que o valor de mercado pode corresponder ao valor justo do ativo
(tal como se depreende ocorrer no caso, a partir do teor da Consulta protocolizada), mas este ultimo,
de forma conceitual, possui aspecto mais amplo. O Pronunciamento Técnico n2 46 do CPC define valor
justo como “o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de
um passivo em uma transagéo néo forcada entre participantes do mercado na data de mensuragdo”.
Por outro lado, o valor de mercado é o prego pelo qual os bens sdo negociados, o pre¢o que o mercado
atribui a determinado bem. Assim, o valor justo e o valor de mercado ndo se confundem, embora, em
algumas circunstancias (tais como na hipdtese sob analise, conforme se conclui, inclusive, a partir do
relatado pela consulente), possam assumir valores iguais.

27. Paralelamente a isso, o Pronunciamento Técnico n? 48 do CPC, que trata de
instrumentos financeiros, estabelece:

Capitulo 2 — Alcance

2.1 Este pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades a todos os tipos de
instrumentos financeiros, exceto:

(a) participacdes em controladas, coligadas ou empreendimentos controlados em
conjunto que devem ser contabilizadas de acordo com o CPC 36 — Demonstragdes
Consolidadas, o CPC 35 — Demonstracdes Separadas ou o CPC 18 — Investimento em
Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto. Entretanto, em
alguns casos, o CPC 36, o CPC 35 ou o CPC 18 exigem ou permitem que a entidade
contabilize sua participacao em controlada, coligada ou empreendimento controlado em
conjunto de acordo com alguns, ou todos, requisitos deste pronunciamento. As entidades
devem também aplicar este pronunciamento a derivativos em participacdo em
controlada, coligada ou empreendimento controlado em conjunto, exceto se o derivativo

13



PROCESSO Clique aqui para inserir o texto
SOLUCAO DE CONSULTA 106 — COSIT

atender a definicdo de instrumento patrimonial da entidade no CPC 39 — Instrumentos
Financeiros: Apresentacao;

(...)

(d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que atenderem a definicio de
instrumento patrimonial do CPC 39 (incluindo opg¢bes e bénus de subscricdo) ou que
tiverem de ser classificados como instrumento patrimonial de acordo com os itens 16A e
16B ou com os itens 16C e 16D do CPC 39. Entretanto, o titular desses instrumentos
patrimoniais deve aplicar este pronunciamento a esses instrumentos, exceto se
atenderem a excecdo da alinea (a);

(...)
Capitulo 4 — Classificacdo
4.1 Classificacdo de ativo financeiro

4.1.1 Amenos que o item 4.1.5 seja aplicdvel, a entidade deve classificar ativos financeiros
como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto:

(a) no modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto (b)
nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

4.1.2 O ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicdes forem atendidas:

(a) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

(b) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto.

Os itens B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orienta¢do sobre como aplicar essas condigdes.

4.1.2A 0 ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas:

(a) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros; e

(b) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto.

Os itens B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orienta¢do sobre como aplicar essas condi¢des.
(...)
Capitulo 5 — Mensuragao

5.1 Mensuracao inicial
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5.1.1 Exceto por contas a receber dentro do alcance do item 5.1.3, no reconhecimento
inicial, a entidade deve mensurar o ativo financeiro ou o passivo financeiro ao seu valor
justo, mais ou menos, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja ao
valor justo por meio do resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo do ativo financeiro ou passivo financeiro.

5.1.1A Contudo, se o valor justo do ativo financeiro ou passivo financeiro no
reconhecimento inicial diferir do preco da transacdo, a entidade deve aplicar o item
B5.1.2A.

5.1.2 Quando a entidade utilizar a data de liquidagao para contabilizagdo do ativo que seja
subsequentemente mensurado ao custo amortizado, o ativo deve ser reconhecido
inicialmente ao seu valor justo na data de negociacdo (ver itens B3.1.3 a B3.1.6).

28. Nos termos relatados pela consulente, esta, em seus registros contabeis, apds registrar
como ativo financeiro a parcela do contrato de opcdo de compra de acdes objeto de consulta
(denominada core options) por seu valor justo (desde a celebracdo do contrato de opc¢des), baixou-a
guando do exercicio das citadas opgdes, conjuntamente com o valor das CCBs utilizado como
pagamento do prec¢o de exercicio (até entdo registrado pelo custo amortizado).

28.1. As acles assim adquiridas pelo exercicio foram, entdo, inicialmente reconhecidas por
valor justo, assim incorporando tanto o valor das CCBs supra como o efetivo valor de mercado (ou valor
justo) em excesso ao preco de exercicio pago, ndo obstante a partir de entdo as acdes passarem a ser
avaliadas com base no custo amortizado, a partir do disposto no COSIF em seu item 2.1.5.10-.00-5 (vide
itens 16 e 17 da Consulta protocolizada).

29. Com relagao a legislacao tributaria, a Instrucao Normativa RFB n2 1.700, de 14 de margo
de 2017, contém dispositivos dirigidos especificamente as institui¢des financeiras e demais autorizadas
a funcionar pelo Bacen:

Instru¢ao Normativa RFB n2 1.700, de 14 de margo de 2017

Art. 289. A escrituracdo de que trata o art. 177 da Lei n2 6.404, de 1976, quando realizada
por instituicdes financeiras e demais autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

deve observar as disposicoes do art. 61 da Lei n© 11.941, de 2009.

§ 12 As pessoas juridicas de que trata o caput devem aplicar as disposicdes desta Instrugdo
Normativa, notadamente:

| - no caso de aquisicdo de participacdo societdria avaliada pelo valor do patriménio liguido

deverdo ser observados os dispositivos do Capitulo XXXVII do Titulo X do Livro |; e

Il - nas avaliacdes com base no valor justo e nos ajustes a valor presente deverd ser

observado o disposto no Capitulo XVII do Titulo X do Livro |, e o controle por subcontas

devera ser feito na prépria escrituracdo de que trata o caput.

§ 22 No caso previsto no inciso |1 do § 19, caso o desdobramento do custo de aquisicdo de
gue trata o art. 178 ndo seja feito na escrituragdo de que trata o caput, devera ser feito a
parte em controle auxiliar.
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§ 32 No caso das pessoas juridicas de que trata o caput as variacdes nos valores dos
instrumentos financeiros classificados no ativo circulante em razao de avaliagdo com base
no valor justo poderdo ser controladas em registros auxiliares.

Art. 290. A modificacdo ou a adocdo de métodos e critérios contdbeis pelo Banco Central

do Brasil ndo terd implicacdo na apuracdo dos tributos federais até que lei tributaria regule

a matéria, observado o disposto no art. 283.

Lei n2 11.941, de 27 de maio de 2009

Art.61. A escrituracdo de que trata o art. 177 da Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976,
guando realizada por instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, inclusive as constituidas na forma de companhia aberta, deve
observar as disposi¢des da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e os atos normativos
dela decorrentes.

(grifos ndo constam do original)

29.1. O inciso Il do § 12 do art. 289 da referida Instru¢dao Normativa determina, quando da
avaliacdo de ativos e passivos com base no valor justo, a observancia dos dispositivos do Capitulo
XXXVII do Titulo X do Livro |, que tratam deste assunto e do respectivo controle por subcontas:

Art. 89. As subcontas de que trata este Capitulo serdo analiticas e registrardo os
lancamentos contabeis em ultimo nivel.

§ 12 A soma do saldo da subconta com o saldo da conta do ativo ou passivo a que a
subconta esta vinculada resultara no valor do ativo ou passivo mensurado de acordo com
as disposicdes da Lei n2 6.404, de 1976.

(...)

§ 42 Nos casos de subcontas vinculadas a participacdo societdria ou ao valor mobiliario a
que se referem os arts. 110 a 117, que devam discriminar ativos ou passivos da investida
ou da emitente do valor mobilidrio, podera ser utilizada 1 (uma) Unica subconta para cada
participacdo societdria ou valor mobilidrio, desde que a pessoa juridica mantenha livro
Razdo auxiliar que demonstre o detalhamento individualizado por ativo ou passivo da
investida ou da emitente do valor mobilidrio.

(...

Secao lll
Da Avaliagdo a Valor Justo - Ganho

Art. 97. O ganho decorrente de avaliacdo de ativo ou passivo com base no valor justo ndo

serd computado na determinacdo do lucro real e do resultado ajustado desde gue o

respectivo aumento no valor do ativo ou reducdo no valor do passivo seja evidenciado

contabilmente em subconta vinculada ao ativo ou passivo.

§ 12 O ganho evidenciado por meio da subconta de que trata o caput serd computado na

determinacdo do lucro real e do resultado ajustado a medida que o ativo for realizado,

inclusive mediante depreciacao, amortizacdo, exaustao, alienacao ou baixa, ou quando o
passivo for liquidado ou baixado.
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§ 22 0 ganho a que se refere o0 § 12 ndo sera computado na determinagao do lucro real e
do resultado ajustado caso o valor realizado, inclusive mediante depreciagao,
amortizacdo, exaustao, alienagdo ou baixa, seja indedutivel.

§ 32 Na hipdtese de ndo ser evidenciado por meio de subconta na forma prevista no caput,

o ganho sera tributado.

(...)

Subsecao |
Da Avaliagdo a Valor Justo de Ativo

Art. 98. A tributacdo do ganho decorrente de avaliacdo de ativo com base no valor justo

de gue trata o art. 97 poderd ser diferida desde que o respectivo aumento no valor do

ativo seja registrado em subconta vinculada ao ativo, observado o disposto no § 11 do

referido artigo.

§ 12 Quando da avaliacdo com base no valor justo, o ganho sera registrado a crédito em
conta de receita ou de patrimonio liquido em contrapartida a subconta vinculada ao ativo.

§ 22 0 ganho podera ser excluido do lucro liquido na determinacdo do lucro real e do
resultado ajustado no periodo de apuracdao em que for apropriado como receita.

§ 320 valor registrado na subconta sera baixado a medida que o ativo for realizado,

inclusive mediante depreciacdo, amortizacdo, exaustdo, alienacdo ou baixa.

§ 42 No caso de ativo deprecidvel, amortizavel ou exaurivel, em que o controle é feito com
a utilizacdo de 1 (uma) subconta para cada conta, conforme disposto no § 22 do art. 89, a
baixa relativa a depreciagao, amortizagao ou exaustdo a que se refere o § 32 deste artigo
serd feita na subconta vinculada a conta de depreciagdo acumulada, amortizagdo
acumulada ou exaustdo acumulada.

§ 52 Caso o valor realizado do ativo seja dedutivel, o valor da subconta baixado conforme
previsto no § 32 devera ser adicionado ao lucro liquido na determinagdo do lucro real e do
resultado ajustado no periodo de apuracdo relativo a baixa.

§ 62 Caso o valor realizado do ativo seja indedutivel, esse valor, incluido o valor da
subconta baixado conforme o § 32, deverd ser adicionado ao lucro liquido na
determinacdo do lucro real e do resultado ajustado no periodo de apuragdo relativo a
realizagao.

(...)

Secao V
Da Avaliagao a Valor Justo de Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 105. O ganho ou a perda decorrente de avaliacdo com base no valor justo de titulos e

valores mobilidrios adquiridos pelas pessoas juridicas somente serdo computados na base

de cdlculo do IRPJ e da CSLL quando de sua alienacdo ou baixa, observados os

procedimentos estabelecidos nos arts. 97 a 99, 102 e 103.

§ 12 Para efeitos do disposto neste artigo considera-se alienacdo qualquer forma de
transmissdo da propriedade, bem como a liquidagao, o resgate, a cessdo ou a repactuagao
do titulo ou da aplicagao.
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§ 22 No caso de operacgOes realizadas em mercados de liquidacdo futura sujeitos a ajustes
de posicdes, ndo se considera como hipétese de liquidacdo ou baixa o pagamento ou
recebimento de tais ajustes durante a vigéncia do contrato, devendo os resultados
positivos ou negativos incorridos nas operacdes realizadas serem reconhecidos por
ocasido da liquidacdo do contrato, cessdao ou encerramento da posi¢cdo na forma prevista
no art. 32 da Lei n211.051, de 29 de dezembro de 2004, e no art. 12 da Instrucdo
Normativa SRF n2 575, de 28 de novembro de 2005.

§ 32 No caso de titulos e valores mobiliarios adquiridos por instituicGes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, serdao observados
os critérios para registro e avaliacdo contabil de titulos e valores mobilidrios estabelecidos
no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif), sem prejuizo da
aplicacdo do disposto no art. 35 da Lei n2 10.637, de 30 de dezembro de 2002, e no art.
110 da Lei n2 11.196, de 21 de novembro de 2005.

(grifos ndo constam do original)

29.2. A propdsito, de se registrar, inicialmente, que tais dispositivos da referida Instrucao
Normativa encontram pleno respaldo e guardam plena consisténcia, sem qualquer antinomia, com o
teor dos arts. 13 e 63 da Lei n2 12.973, de 2014, citados pela consulente, bem como com o teor do art.
35 da Lein210.637, de 2002, e do art. 110 da Lei n2 11.196, de 2005, também citados pela consulente
e a seguir reproduzidos:

Lei n?12.973, de 2014:

Art. 13. O ganho decorrente de avaliacdo de ativo ou passivo com base no valor justo ndo

serd computado na determinacdo do lucro real desde que o respectivo aumento no valor

do ativo ou a reducdo no valor do passivo seja evidenciado contabilmente em subconta

vinculada ao ativo ou passivo.

§ 12 O ganho evidenciado por meio da subconta de que trata o caput serd computado na

determinacdo do lucro real 3 medida que o ativo for realizado, inclusive mediante

depreciacdo, amortizacdo, exaustdo, alienacdo ou baixa, ou quando o passivo for

liquidado ou baixado.

§ 22 O ganho a que se refere o § 12 ndo serd computado na determinagao do lucro real
caso o valor realizado, inclusive mediante depreciagao, amortizagao, exaustdo, alienagao
ou baixa, seja indedutivel.

§ 32 Na hipétese de ndo ser evidenciado por meio de subconta na forma prevista no caput,
o ganho sera tributado.

§ 42 Na hipdtese de que trata o § 32, o ganho nao podera acarretar reducdo de prejuizo
fiscal do periodo, devendo, neste caso, ser considerado em periodo de apuragdo seguinte
em que exista lucro real antes do cdmputo do referido ganho.

§ 52 O disposto neste artigo nao se aplica aos ganhos no reconhecimento inicial de ativos
avaliados com base no valor justo decorrentes de doagdes recebidas de terceiros.

§ 62 No caso de operagbes de permuta que envolvam troca de ativo ou passivo de que
trata o caput, o ganho decorrente da avaliagdo com base no valor justo podera ser
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computado na determinacao do lucro real na medida da realizacdo do ativo ou passivo
recebido na permuta, de acordo com as hipéteses previstas nos §§ 12 a 42,

(...)

Art. 63. Para fins de avaliagdo a valor justo de instrumentos financeiros, no caso de
operacdes realizadas em mercados de liquidagdo futura sujeitos a ajustes de posices,
nao se considera como hipdtese de liquidacdo ou baixa o pagamento ou recebimento de
tais ajustes durante a vigéncia do contrato, permanecendo aplicdveis para tais operacdes:

| - o art. 110 da Lei n2 11.196, de 21 de novembro de 2005, no caso de institui¢cdes
financeiras e das demais institui¢cGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
e

Il - os arts. 32 e 33 da Lei n? 11.051, de 29 de dezembro de 2004, no caso das demais
pessoas juridicas.

Lei n? 10.637, de 2002:

Art. 35. A receita decorrente da avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, instrumentos

financeiros, derivativos e itens objeto de hedge, registrada pelas instituicdes financeiras

e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, instituicbes

autorizadas a operar pela Superintendéncia de Seguros Privados — Susep e sociedades

autorizadas a operar em seguros ou resseguros em decorréncia da valoracdo a preco de

mercado no que exceder ao rendimento produzido até a referida data somente serd

computada na base de cdlculo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas, da

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido, da Contribuicdo para o Financiamento da

Seguridade Social (Cofins) e da contribuicdo para o PIS/Pasep quando da alienacdo dos

respectivos ativos.

§ 12 Na hipdtese de desvalorizagdo decorrente da avaliagdo mencionada no caput, o
reconhecimento da perda para efeito do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido serda computada também quando da alienagao.

§ 29 Para fins do disposto neste artigo, considera-se alienacdo qualquer forma de

transmissdo da propriedade, bem como a liquidacdo, o resgate e a cessdo dos referidos

titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos e itens objeto de hedge.

§ 32 Os registros contabeis de que trata este artigo serdo efetuados em contrapartida a
conta de ajustes especifica para esse fim, na forma a ser estabelecida pela Secretaria da
Receita Federal.

§ 42 Ficam convalidados os procedimentos efetuados anteriormente a vigéncia desta Lei,
no curso do ano-calendario de 2002, desde que observado o disposto neste artigo.

Lei n2 11.196, de 2005:

Art. 110. Para efeito de determinacdo da base de calculo da Contribui¢do para o PIS/Pasep,
da Cofins, do IRPJ e da CSLL, as instituicdes financeiras e as demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem computar como receitas ou despesas
incorridas nas operagdes realizadas em mercados de liquidagdo futura:
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| - a diferencga, apurada no ultimo dia util do més, entre as variacdes das taxas, dos precos
ou dos indices contratados (diferenca de curvas), sendo o saldo apurado por ocasido da
liguidacdo do contrato, da cessdo ou do encerramento da posi¢ao, nos casos de:

a) swap e termo;

b) futuro e outros derivativos com ajustes financeiros didrios ou periddicos de posi¢des
cujos ativos subjacentes aos contratos sejam taxas de juros spot ou instrumentos de
renda fixa para os quais seja possivel a apuracado do critério previsto neste inciso;

Il - o resultado da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso dos
mercados referidos na alinea b do inciso | do caput deste artigo cujos ativos subjacentes
aos contratos sejam mercadorias, moedas, ativos de renda varidvel, taxas de juros a termo
ou qualquer outro ativo ou varidvel econémica para os quais ndo seja possivel adotar o
critério previsto no referido inciso;

Ill - o resultado apurado na liquidacdo do contrato, da cessdo ou do encerramento da

posicdo, no caso de opcdes e demais derivativos.

§ 12 O Poder Executivo disciplinara, em regulamento, o disposto neste artigo, podendo,
inclusive, determinar que o valor a ser reconhecido mensalmente, na hipotese de que
trata a alinea b do inciso | do caput deste artigo, seja calculado:

| - pela bolsa em que os contratos foram negociados ou registrados;

Il - enquanto ndo estiver disponivel a informacdo de que trata o inciso | do caput deste
artigo, de acordo com os critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Quando a operagao for realizada no mercado de balcdo, somente serd admitido o
reconhecimento de despesas ou de perdas se a operacdo tiver sido registrada em sistema
que disponha de critérios para aferir se os pregos, na abertura ou no encerramento da
posi¢do, sdo consistentes com os pregos de mercado.

§ 32 No caso de operagdes de hedge realizadas em mercados de liquidagdo futura em
bolsas no exterior, as receitas ou as despesas de que trata o caput deste artigo serdo
apropriadas pelo resultado:

| - da soma algébrica dos ajustes apurados mensalmente, no caso de contratos sujeitos a
ajustes de posicdes;

Il - auferido na liquidagao do contrato, no caso dos demais derivativos.

§ 42 Para efeito de determinagdo da base de célculo da Contribui¢do para o PIS/Pasep e
da Cofins, fica vedado o reconhecimento de despesas ou de perdas apuradas em
operacdes realizadas em mercados fora de bolsa no exterior.

§ 52 Os ajustes serao efetuados no livro fiscal destinado a apuracgado do lucro real.

29.3. Assim, a partir do arcabouc¢o normativo em vigor, verifica-se que a regra geral prevista
nas normas tributarias é no sentido de o ganho decorrente de avaliacdo a valor justo ser tributado
guando da realizacdo do ativo (ndo financeiro ou financeiro, no caso deste ultimo, sendo derivativo ou
ndo), sendo que o respectivo aumento no valor do ativo deve ser evidenciado contabilmente em
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subconta vinculada ao direito ou bem. Ha previsao normativa, inclusive, para o ndao computo desse
ganho nas bases de calculo estimadas do IRPJ e da CSLL antes da realizagao.

29.4, Compreende a consulente que o ganho auferido quando do exercicio das opgdes de
compra denominadas core options sé se realizaria no momento da alienagdo das agdes objeto de
exercicio das opgdes de compra, uma vez que: a) para esta parte do valor das a¢des e correspondente
resultado registrado, ndo houve pagamento de pre¢o quando do exercicio das opcdes de compra, pois
a consulente apenas empregou na respetiva operacdo os valores relativos aos dois Certificados de
Crédito Bancario — CCB, correspondentes ao prémio pago pela aquisicdo das opg¢des de compras das
acOes; b) As agdes adquiridas, ainda, estdo sujeitas a condi¢gdo temporal de permanéncia (lock-up), sem
gue possam ser prontamente alienadas. Nestes termos, defende que a tributagao ocorrerd quando da
venda das acdes, sendo que o preco de exercicio compode o custo de aquisicdo, citando o art. 846 do
Decreto n2 9.850, de 2018, RIR/2018.

30. Passa-se, assim, a analise do cerne da consulta.

Quanto a incidéncia de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS sobre o valor da Marca¢ao a Mercado (MtM)
registrado quando do exercicio das op¢oes

31. Inicialmente, no que diz respeito ao IRPJ e a CSLL, especificamente quanto ao
guestionamento da consulente sobre a existéncia ou ndao de disponibilidade econémica e juridica por
ganho decorrente de avaliagao a valor justo quando do exercicio das op¢des (a partir do disposto no
art. 43 do Cdédigo Tributario Nacional), o posicionamento desta RFB é no sentido de que ndo se
confundem os conceitos de disponibilidade juridica e econémica (presentes no referido art. 43 e
caracterizadores da ocorréncia do fato gerador para fins de ambos os tributos) com o de
disponibilidade financeira, sendo somente este Ultimo conceito coincidente com a hipdtese de
conversao em recursos monetdrios ou, ainda, com a tese defendida de inocorréncia de fato gerador
por forca do lock-up;

31.1. Entende-se despicienda a possibilidade de imediata conversdo das a¢des em valores
monetdrios para que reste configurado o fato gerador do IRPJ constante do referido art. 43, uma vez
qgue as acles da pessoa juridica financeira Z foram efetivamente incorporadas ao patrimonio da
consulente (que se tornou proprietaria daquelas), constituindo-se também em bens passiveis de
avaliacdo econdmica, conforme tese detalhada de forma exemplar pela seguinte jurisprudéncia
oriunda do Superior de Tribunal de Justica (STJ), verbis:

“TRIBUTARIO. EXCLUSAO DE CREDITOS DE ICMS DA BASE DE CALCULO DO IRPJ E DA
CSLL. IMPOSSIBILIDADE.

(...)

3. Conforme dispde o art. 43 do CTN, o fato gerador do imposto de renda é a aquisi¢iio
da disponibilidade econémica ou juridica de renda, proventos de qualquer natureza ou
acréscimos patrimoniais. 4. 'Ndo se deve confundir disponibilidade econémica com
disponibilidade financeira da renda ou dos proventos de qualquer natureza. Enquanto
esta ultima se refere a imediata 'utilidade’ da renda, a segunda estd atrelada ao
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simples acréscimo patrimonial, independentemente da existéncia de recursos
financeiros. Ndo é necessdrio que a renda se torne efetivamente disponivel
(disponibilidade financeira) para que se considere ocorrido o fato gerador do imposto
de renda, limitando-se a lei a exigir a verificagdo do acréscimo patrimonial
(disponibilidade econémica).' (REsp 983.134/RS, Rel. Ministro Castro Meira, Sequnda
Turma, DJe 17.4.2008). (...) 6. Agravo Regimental ndo provido" (AgRg no REsp
1.266.868/PR, Rel. Ministro HERMAN BENJAMIN, SEGUNDA TURMA, julgado em
4/4/2013, DJe 10/5/2013,

TRIBUTARIO. IMPOSTO DE RENDA PESSOA JURIDICA. CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O
LUCRO. LUCROS AUFERIDOS POR EMPRESAS CONTROLADAS SITUADAS NO EXTERIOR.
DISPONIBILIDADE JURIDICA DA RENDA. ART. 74 DA MP. N. 2.158-35/2001. HIPOTESE
DE INCIDENCIA CONTIDA NO CAPUT DO ART. 43 DO CTN. PRECEDENTES.

1. 'Para que haja a disponibilidade econémica, basta que o patriménio resulte
economicamente acrescido por um direito, ou por um elemento material, identificavel
como renda ou como proventos de qualquer natureza. Ndo importa que o direito ainda
ndo seja exigivel (um titulo de crédito ainda ndo vencido), ou que o crédito seja de dificil
e duvidosa liquidagcdo (contas a receber). O que importa é que possam ser
economicamente avaliados e, efetivamente, acrescam ao patriménio.’ (Zuudi
Sakakihara in "Cédigo Tributdrio Nacional Comentado", coordenador Vladimir Passos
de Freitas, Ed. RT, p. 133).

2. 'Ndo se deve confundir disponibilidade econémica com disponibilidade financeira da
renda ou dos proventos de qualquer natureza. Enquanto esta ultima se refere a
imediata 'utilidade' da renda, a segunda estd atrelada ao simples acréscimo
patrimonial, independentemente da existéncia de recursos financeiros.' (REsp
983.134/RS, Rel. Min. Castro Meira, Segunda Turma, julgado em 3.4.2008, DJe
17.4.2008.) (...) Agravo regimental improvido" (AgRg nos EDcl no REsp 1.232.796/RS,
Rel. Ministro HUMBERTO MARTINS, SEGUNDA TURMA, julgado em 2/2/2012, DJe
9/2/2012).

31.2. Aplicando-se tal entendimento a situagdo objeto de consulta - mais especificamente
guanto ao valor da marcagao a mercado (MtM) registrado no momento do exercicio das core options
- cedico que as acdes da pessoa juridica financeira Z (objeto do citado exercicio) passaram a constituir,
juridica e contabilmente o patrimo6nio da consulente, desde sua entrega a consulente (caracterizando
a existéncia de disponibilidade juridica e econ6mica), ainda que tais acdes s6 fossem passiveis de
conversdo em valores monetarios decorrentes de alienacdo no futuro (dai resultando eventual
disponibilidade financeira);

31.3. Ou seja, entende-se que, in casu, o lock-up contratualmente estabelecido tem efeito tdo
somente no que diz respeito a disponibilidade financeira, todavia, restando caracterizadas, para fins
do art. 43 do CTN, quanto ao valor da referida marcacdo a mercado (MtM) das opc¢bes (registrado até
o momento de exercicio), a existéncia de disponibilidade econémica e juridica e, consequentemente:
a) a ocorréncia de fato gerador do IRPJ e b) também, a partir do disposto no art. 57 da Lei 8.981, de
1995, a ocorréncia do fato gerador da CSLL;
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32. A propdsito ainda, note-se que, na situacdo sob analise, cristalino ter havido a
liquidacdo/baixa do ativo financeiro derivativo (quanto a parcela denominada core options),
caracterizada assim a hipdtese de oferecimento a tributacdo em sede de IRPJ e CSLL (do valor entdao
registrado como MtM referente ao ativo), a partir do expressamente previsto pelo caput do art. 13 da
Lei n2 12.973, de 2014 (na forma regulamentada pela Instru¢do Normativa n2 1.700, de 2017) e pelo
art. 35, §29. da Lei n? 10.637, de 2002, decorrendo dai a necessidade de observancia ao disposto no
art. 110, Ill, da Lei n2 11.196, de 2005;

32.1. Assim, de se descartar a alega¢do de ndo ter havido liquida¢dao quando do exercicio das
opcOes, ressaltando-se que a consulente recebeu, em substituicdo ao valor justo do instrumento
financeiro que detinha (core options) e como forma de liquidagdo do contrato de opgdes, a¢des da
pessoa juridica financeira Z, ou seja, caracterizada a liquida¢do do contrato de opg¢do de compra de
acoes pela entrega das referidas acdes. Nao se confunde necessariamente a liquidagdo, prevista nos
dispositivos legais supracitados como hipdtese de oferecimento a tributacdo, com a entrega de ativos
monetarios, como quer fazer crer a consulente;

32.2. Registre-se ainda, aqui, que tanto o art. 35 da Lei n2 10.637, de 2002, como o art. 13 da
Lei n212.973, de 2014, est3o a se referir ao registro em subconta da avaliacdo de ativos/instrumentos
financeiros (com base no valor justo) até o momento de sua liguidacdo, restando, ali, porém, note-se,

suportada (expressamente) a necessidade de tributacdo quando da liquidacdo do instrumento
financeiro ali tratado (mais especificamente, para o caso em questdo, quando da liquidagdo das opg¢des
em consulta);

32.3. Tal interpretacao deflui do préprio teor dos dispositivos citados, a partir das seguintes
inafastaveis evidéncias:

a) 0 §22 do art. 35 citado, menciona, de forma expressa, a liquidacdo de “instrumentos
financeiros derivativos”, ndo restando duvidas de que, a partir do exercicio pelo titular da op¢ao, esta
ultima deixa de existir como ativo, restando assim o instrumento financeiro derivativo liquidado;

b) Também, o art. 13 da Lei n2 12.973, de 2014, é claro em estabelecer, em seu §12 e
caput, que: b.1) a tributacdo deve se dar quando da baixa do instrumento financeiro (no caso de
interesse, das opgdes, que foram efetivamente baixadas conforme inclusive reconhece a consulente)
e b.2) que a hipdtese de ndo-liquidacdo ali estabelecida se limita a vigéncia do contrato, vigéncia essa
gue, especificamente no caso do contrato referente as core options aqui analisadas, cessou quando de
seu exercicio pela titular-consulente;

32.4. Ainda, em plena conformidade com o acima explanado, também o inciso Ill do art. 110
da Lei n211.196, de 2005, estabelece que o resultado serd apurado na liquida¢do do contrato, ndo
estabelecendo o legislador, em qualquer dispositivo, a necessidade de que tal liquidacao se dé através
de valores em moeda ou equivalentes, conforme tenta fazer crer a consulente, restando assim também
abrangida pelo arcabouco legal aplicavel a liquidagdo por compensagdo/entrega de a¢des ocorrida na
situacdo objeto de consulta;

32.5. Assim, a correta interpretacdo do arcabouco legal em vigor remete a necessidade de

oferecimento a tributacdo do valor de marcacdo a mercado (MtM) oriundo das core options, pelo IRPJ
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e pela CSLL, quando da liguidacdo do contrato de opcdes pelo exercicio (através da entrega das acoes

da pessoa juridica financeira Z), nada havendo que respalde o tencionado diferimento até a eventual

alienacdo futura do ativo-objeto da opcdo apds o exercicio (alienacdo das acoes da pessoa juridica

financeira Z);

32.6. Ou seja, com base no arcabouco legal vigente, rejeita-se o posicionamento adotado pela

Consulente, no sentido de que a liquidacdo (do contrato de opcées) em tela somente ocorreria com a

posterior venda das ac6es objeto de exercicio (ativo subjacente). A liquidacdo, no caso do contrato

derivativo analisado, se deu na data de exercicio das core options (aqui, opcdes americanas);

33. Acerca da alegacao de existéncia de posicionamento do Banco Central que respaldaria
o nao oferecimento a tributagdo da rubrica de MtM em analise (a partir da rejeicao da rubrica para fins
de patrimonio liquido exigido, o que alegadamente respaldaria que se estd a tratar de resultado nao
realizado), informa-se a consulente que ndo ha qualquer tipo de vinculacao legal entre a aceitacdo (ou
rejeicdo) de determinada rubrica para fins regulatérios (de exclusiva competéncia do Banco Central do
Brasil) e efeito tributario supostamente correlacionado, devendo-se ressaltar que as normas
regulatdrias e tributarias frequentemente (tal como no caso em concreto que ora se analisa)
teleologicamente possuem propdsitos distintos;

33.1. Ainda acerca do tema, de se notar que ndo ha qualquer evidéncia de demanda, por
aquele BACEN, de ajuste contdbil que excluisse o valor da marcacdo a mercado (MtM) aqui sob analise
(agora constante da rubrica de Outros Investimentos e inicialmente registrado em rubrica de ativo
financeiro derivativo) do resultado contabil e/ou patriménio da consulente, mas tdo somente de
exigéncia de ajuste para fins de observancia ao patrimonio liquido minimo exigivel;

34, No que diz respeito a alegada possibilidade de aplicacdo do art. 13, §62. da Lein2 12.973,
de 2014 a situacdo em questdo, informa-se que, conforme inclusive reconhecido pela consulente, ndo
se trata aqui de permuta, operag¢ao que tem como caracteristica essencial a realizagao simultanea de
duas operagdes de compra e venda de ativos entre as partes envolvidas, as quais se alternam nos polos
comprador e devedor. Cedico que tal caracteristica nao existe na operacao sob analise para a parcela
de MtM que ora se discute, uma vez que houve mero exercicio de opcao utilizando-se, para fins de
pagamento do preco de exercicio, direito creditério mantido pelo titular-consulente junto a
contraparte langadora;

34.1. Note-se que aqui, repita-se, o ativo financeiro derivativo em questado deixou de existir a
partir do exercicio das core options, ndo se confundindo, assim, tal exercicio com qualquer espécie de
permuta, onde, de forma diversa, ambos os ativos permutados continuam a existir apds a operacao,
ainda que alterados os respectivos proprietarios;

34.2. Em linha com tal entendimento, de se registrar que a inaplicabilidade do art. 13, §69, da
Lei n2 12.973, de 2014 citado a situacdo em tela e, consequentemente, de sua sistematica, deflui da
correta interpretacdo daquele dispositivo, que remete as avaliagdes a valor justo a serem realizadas
tanto por cedente como por cessionario, para cada um dos dois bens permutados. Cristalino assim
que se estd a regrar, no dispositivo, hipdtese inaplicavel a situacdo em questdo, onde houve mera
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quitacdo do preco de exercicio avencado através de compensacdo com crédito detido pelo titular-
consulente, consoante previsto no contrato de opgdes;

35. Também, importante ressaltar que, quando do exercicio das core options, nao se esta
diante de meras “expectativas de ganhos ou perdas”. Ao exercer a op¢do, a titular-consulente
incorporou as a¢des da pessoa juridica financeira Z a seu ativo, com correspondente acréscimo em seu
patriménio liquido, dado que a avaliacdo das a¢des superava o preco de exercicio pago, dai tendo
auferido ganho tributavel para fins de IRPJ e CSLL, por decorréncia do citado exercicio;

36. Quanto a incidéncia de PIS e COFINS, cedigo inicialmente que a concessao de créditos a
terceiros (no caso, a pessoa juridica X), com posterior conversao do crédito detido em agbes de pessoa
juridica também pertencente ao grupo societario que abrange a PJ devedora (mais especificamente,
mediante exercicio de op¢Bes por contrato anteriormente celebrado) encontra-se integralmente
abrangida (em todas as etapas aqui citadas) no complexo de atividades de instituicdes financeiras que
tenham como ramo de atividade banco de investimento, como a consulente, que sao “(...) instituicdes
financeiras de natureza privada, especializadas em opera¢des de participa¢éo societdria de cardter
tempordrio, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de giro e de
administracdo de recursos de terceiros.” (Resolugdo CMN n? 2624, de 1999, grifos ndo presentes no
original). Assim, inclusas as receitas oriundas de quaisquer das etapas supra pelo conceito de receita
bruta estabelecido no art. 12 do Decreto-Lei n2 1.598, de 1997, com redacdo dada pela Lei n2 12.973,
de 2014.

36.1. Ainda quanto a tais contribuicGes (PIS/COFINS), para fins de aplicagdo dos arts. 35, §22.
da Lein210.637, de 2002, e do art. 110, lll, da Lei n2 11.196, de 2005, cabiveis aqui, mutatis mutandis,
as mesmas consideracdes ja tecidas no ambito da presente fundamentacdo quanto a existéncia de
liqguidagao do ativo financeiro derivativo no momento do exercicio, visto que tais dispositivos também
fazem expressa mencgdo a estes dois outros tributos, excluindo da tributacao o valor da marcacgao a
mercado (ajuste a valor justo) tdo somente até a liquidacdo/baixa do ativo financeiro (derivativo, no
caso);

36.2. Note-se, também, que nada impede que determinada receita tenha como contrapartida
o registro de bem no Ativo Permanente e, ainda assim, seja caracterizada como tributavel, desde que
o referido bem (como no caso, as a¢des posteriormente registradas como Outros Investimentos) tenha
sido incorporado (inicialmente reconhecido) por liquidacdo de operacdo abrangida pela atividade
empresarial do adquirente (o que ocorreu na situacdo consultada);

37. Também, rejeita-se a interpretacdo da consulente de que para fins de codmputo da
referida marcacdo a mercado na base de calculo do IRPJ, da CSLL, do PIS ou da COFINS, as acOes
deveriam ter sido incorporadas ao patriménio da consulente “sem quaisquer reservas ou condicdes”.
A propdsito, cedico haver ativos que compdem o patrimoénio da pessoa juridica e que sé sdo passiveis
de realizacdo contabil em exercicios futuros (ativos realizaveis a longo prazo), estando assim sujeitos
assim a condicdo temporal de realizacdo (respaldada contratualmente). Entende-se aqui que tais
condicOes podem ser assemelhadas ao presente lock-up, sem que se cogite, todavia, de que tais ativos
(de realizacdo futura) ndo integrem o patrimonio (liquido) da entidade e que ndo possam ter seu
reconhecimento inicial associado ao auferimento de receita bruta auferida pela pessoa juridica;
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37.1. Mais especificamente, entende-se que o mandatdrio registro das referidas acées (aqui
incluso o valor de MtM objeto da consulta) como ativo da consulente é, inclusive, evidéncia no sentido
de ja ter havido o acréscimo patrimonial correspondente com consequente auferimento de receita
bruta decorrente do exercicio, ainda que a disponibilidade financeira decorrente da realizacao da
parcela agora constante da rubrica ativa de Outros Investimentos s6 possa ocorrer em momento
futuro, por forca de previsdo contratual.

38. Ja quanto a aventada aplicacdo do art. 846, I, “a”, do RIR/2018 a situacdo consultada,
esclareca-se que aquele Regulamento, em seu art. 839, §19, abaixo colado, estabelece, de forma
expressa, que a incidéncia ali tratada e posteriormente detalhada nos artigos subsequentes (aqui
inclusa, mais especificamente, o estabelecido pelo citado art. 846 em seu caput, incisos e paragrafos)
nao se aplica as institui¢des financeiras como a consulente;

CAPITULO X

DAS OPERACOES EM BOLSA OU FORA DE BOLSA

Secao |

Da incidéncia

Art. 839. Os ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta, em operacdes realizadas nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e

assemelhadas, serdo tributados a aliquota de quinze por cento (Lei n2 8.981, de 1995, art.
72 ;e Lein211.033, de 2004, art. 22, caput, inciso II) .

§ 12 O disposto nesta Se¢do ndo se aplica aos rendimentos e aos ganhos liquidos auferidos
pelas pessoas juridicas de que trata o inciso | do caput do art. 859, que continuam sujeitas
as normas previstas na legislacdo vigente (Lei n2 11.033, de 2004, art. 49) .

Art. 859. O regime de tributac¢do previsto no Titulo Il ao Titulo V deste Livro ndo se aplica
aos rendimentos ou aos ganhos liquidos (Lei n2 9.779, de 1999, art. 59):

| - em aplicagdes financeiras de renda fixa de titularidade de instituicdo financeira,
sociedade de seguro, de previdéncia e de capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios ou
sociedade de arrendamento mercantil (Lei n2 8.981, de 1995, art. 77, caput, inciso I) ;

Il - nas operagdes de renda varidvel realizadas em bolsa, em mercado de balcdo
organizado, autorizado pelo 6rgdo competente, ou por meio de fundos de investimento,
para a carteira prépria das entidades a que se refere o inciso | (Lei n2 8.981, de 1995, art.
77, caput, inciso Ill) ;

39, Derradeiramente, quanto aos citados efeitos adversos da tributacdo da marcacdo a
mercado (MtM) aqui estabelecida, registre-se que tais efeitos decorrem da existéncia de expressa
previsdao legal, sendo, assim, inerentes a hipdtese de aquisicido de participacdo societdria sem

26


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art72
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L8981.htm#art72
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L11033.htm#art2
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2018/decreto/d9580.htm#anexoart859
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Lei/L11033.htm#art4

PROCESSO Clique aqui para inserir o texto
SOLUCAO DE CONSULTA 106 — COSIT

influéncia significativa (tal como a que se deu no caso em questdo), com posterior alienagdo por valor
inferior a seu custo de aquisicao;

39.1. Ndo se encontra na legislacao tributaria aplicavel qualquer exce¢ao legal que respalde
entendimento diverso com fulcro no fato das agdes mantidas na rubrica de Outros Investimentos
terem sido adquiridas por exercicio de opgdes de compra, reconhecendo-se aqui, todavia, que o custo
a ser computado quando da alienacdo das acbes registradas deve incluir o valor justo da opcdo

(efetivamente realizado através do exercicio que possibilitou a aquisicdo das citadas acbes) este ultimo

0 qual, repita-se, consoante a presente fundamentacdo, resta tributdvel quando do exercicio das

opcoes denominadas core options;

40. Conclusivamente, com fulcro no acima exposto, opina-se pela incidéncia de IRPJ, CSLL,
PIS e COFINS sobre o resultado auferido decorrente do valor justo contabilizado na rubrica de
Marcacdao a Mercado destinada a registrar as op¢des denominadas core options, no momento do
exercicio das opgdes, que restaram ali baixadas (liquidadas).

Quanto a futura alienagao das agoes registradas na rubrica de Outros Investimentos e a incidéncia
de PIS/COFINS

41. Quanto ao tema, ressaltando o posicionamento acima, no sentido de que o valor
registrado em MtM decorrentes da avaliacdo a valor justo das op¢cdes de compra de ag¢des é tributdvel
para fins de PIS e COFINS no momento do exercicio das opc¢des (liquidacdo do ativo financeiro
derivativo), informa-se a consulente que, a partir do referido exercicio, a correcdao da classificacao
contabil e consequente forma de mensuragao de seu investimento assim adquirido (a¢Oes) esta fora
do objeto da presente consulta. Nesse sentido, a antiga Coordenacdo do Sistema de Tributacdo

esclareceu:
Parecer Normativo CST n2 347, de 1970 (DOU de 29.10.1970)
As reparticdes fiscais ndo cabe opinar sobre processos de contabilizacdo, os quais sdo de
livre escolha do contribuinte.
Tais processos sé estardo sujeitos a impugnacdo guando em desacordo com as normas e
padrées de contabilidade geralmente aceitos ou que possam levar a um resultado
diferente do legitimo.
(grifos ndo constam do original)

41.1. Ademais, a contabilidade das instituicdes financeiras e demais pessoas juridicas

autorizadas a funcionar pelo Bacen devem observar as normas expedidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional (CNM), nos termos da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964

Art. 42 Compete ao Conselho Monetdrio Nacional, segundo diretrizes estabelecidas pelo
Presidente da Republica:

(-..)

Xl - Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
instituicdes financeiras;

(...)
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Art. 31. As instituicdes financeiras levantarao balancos gerais a 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano, obrigatoriamente, com observancia das regras contabeis
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

41.2. A Resolugdo CMN n2 4.858, de 23 de outubro de 2020, e a Resolucdo BCB n2 92, de 6 de
maio de 2021, estabelecem a obrigatoriedade de as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BCB), inclusive administradoras de consércio e instituicdes de pagamento,
observarem o Padrdao Contabil das Instituicdo Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif) na
escrituragao, reconhecimento, mensuragdo e evidenciagao contabeis.

42. Em relagdo ao objeto social da consulente, a Resolucdo CMN n? 2.624, de 1999, como ja
citado, ao dispor sobre a constituicdo e o funcionamento de bancos de investimento, pontua que estes
sao “instituigées financeiras de natureza privada, especializadas em opera¢des de participagdo
societdria de cardter tempordrio, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital
fixo e de giro e de administragdo de recursos de terceiros”.

43, Acerca do exposto, porém, expressa-se aqui o entendimento de que, posteriormente a
aquisicdo das acdes da pessoa juridica financeira Z pelo exercicio das opc¢des (tendo as etapas
anteriores ja tido suas consequéncias tributdrias a esta altura analisadas no ambito da presente
resposta), embora uma das atividades precipuas da consulente seja a realizacdo de operacdes com

participacoes societarias, é de se afastar o enquadramento do ganho decorrente da futura alienacdo

das acdes da pessoa juridica financeira Z como receita bruta para fins de incidéncia de PIS/COFINS, a
partir do disposto no art. 10 da Lei n? 10.833, de 2003 e, em especial de forma literal, pelo art. 32.,
§22,, inciso IV, da Lei n29.718, de 1998, expressis verbis:

Lei n210.637, de 30 de dezembro de 2002

Art. 8° Permanecem sujeitas as normas da legislacdo da contribuicdo para o PIS/Pasep,

vigentes anteriormente a esta Lei, nao se lhes aplicando as disposi¢des dos arts. 1° a 6°:

Producdo de efeito

| — as pessoas juridicas referidas nos §§ 6° 8°e 9°do art. 3°da Lei n°9.718, de 27 de

novembro de 1998 (paragrafos introduzidos pela Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001), e Lei n°® 7.102, de 20 de junho de 1983;

Lei n210.833, de 29 de dezembro de 2003

Art. 10. Permanecem sujeitas as hormas da legislacdo da COFINS, vigentes anteriormente

a esta Lei, ndo se lhes aplicando as disposi¢Ges dos arts. 12 a 82: (Produgdo de efeito)

| - as pessoas juridicas referidas nos §§ 62, 82 e 92 do art. 32 da Lei n2 9.718, de 1998, e na
Lei n27.102, de 20 de junho de 1983;

Lei n29.718, de 27 de novembro de 1998

Art. 3° O faturamento a que se refere o art. 2° compreende a receita bruta de que trata
o art. 12 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977. (Redacdo dada pela Lei n®
12.973, de 2014) (Vigéncia)
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(...

§ 22 Para fins de determinacgdo da base de calculo das contribui¢cdes a que se refere o art.
22, excluem-se da receita bruta:

(...

IV - as receitas de que trata oinciso IV do caput do art. 187 da Lei n°6.404, de 15 de

dezembro de 1976, decorrentes da venda de bens do ativo ndo circulante, classificado

como investimento, imobilizado ou intangivel; e (Redacdo dada pela Lei n2 13.043 de 2014)
(Vigéncia)
(...)

§ 62 Na determinacdo da base de cdlculo das contribuicées para o PIS/PASEP e COFINS, as
pessoas juridicas referidas no § 12 do art. 22 da Lei n2 8.212, de 1991, além das exclusbes

e dedug¢des mencionadas no § 592, poderao excluir ou deduzir: (Redacdo dada pela Medida
Proviséria n2 2.158-35, de 2001)

| - no caso de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de desenvolvimento,
caixas econdmicas, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de
crédito imobilidrio, sociedades corretoras, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
empresas de arrendamento mercantil e cooperativas de crédito: (Redacdo dada pela
Medida Proviséria n2 2.158-35, de 2001)

Lei n2 8.212, de 24 de julho de 1991

Art. 22 (..))

§ 12 No caso de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de desenvolvimento,

caixas econdmicas, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades corretoras, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, empresas de seguros
privados e de capitalizacdo, agentes autbnomos de seguros privados e de crédito e
entidades de previdéncia privada abertas e fechadas, além das contribui¢cdes referidas
neste artigo e no art. 23, é devida a contribui¢do adicional de dois virgula cinco por cento
sobre a base de cdlculo definida nos incisos | e Ill deste artigo. (Redagdo dada pela Lei n2
9.876, de 1999). (Vide Medida Proviséria n? 2.158-35, de 2001).

(grifos ndo contam dos originais)

43.1. Ou seja, entende-se que eventual resultado positivo apurado em eventual futura

alienacdo das acbes em analise (repita-se, adquiridas pela consulente através do exercicio das core

options, com valor da MtM registrado até o exercicio aqui entendido como tributdvel no momento do
exercicio), ndo deve ser objeto de tributacdo pela Cofins e pela Contribuicdo para o Pis/Pasep, ja que

ha expressa previsdo legal no sentido de exclusdo da base de célculo de tais tributos (receita bruta) de

valores decorrentes da venda de bens do ativo nao circulante, quando estes restem classificados como
investimentos (tal como no caso das referidas acdes);
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43.2. Todavia, em que pese o entendimento acima delineado, conclui-se que, por forca de
expressa previsado legal, a questdo de niumero 3 e parte das perguntas 1c, 2b e 2c (no que se refere as

indagacdes da incidéncia de Cofins e a Contribuicdo para o Pis/Pasep quando da futura alienac3o de

acdes da pessoa juridica financeira Z) devem ser declaradas ineficazes (assim, sem a produgao de

quaisquer efeitos futuros pela presente consulta), com base no inciso IX do art. 27 da Instrugao
Normativa RFB n2 2.058, de 2021, uma vez que o fato esta definido em disposicao literal de lei:

Art. 27. N3o produz efeitos a consulta formulada:

(...)

IX - sobre fato definido ou declarado em disposicdo literal de lei;

CONCLUSAO

44, Com base no exposto, responde-se a consulente que:

a) Consoante estabelecido na presente analise, entende-se ter havido liquidagdo do
ativo financeiro derivativo referente a parcela de opg¢des denominada “core options” quando do
exercicio de tais opcdes pela consulente (através da utilizacdo de direito creditério formalizado em
CCBs);

b) Tal liquidacdo (e a consequente baixa das opc¢Oes), através da entrega das acoes da
pessoa juridica financeira Z a consulente, acarretam a necessidade de oferecimento a tributacdo do
referido montante de marcacdo a mercado (valor justo) em excesso ao preco de exercicio, referente
as opcoes exercidas;

c) Em consonancia e respaldo ao entendimento acima, entende-se que, quando da
liguidacdo do contrato de opcdes por forca do exercicio (liquidacdo esta efetuada através da entrega
de a¢Bes da pessoa juridica financeira Z), restou caracterizada a existéncia de disponibilidade juridica
e econdmica do montante contabilizado como MtM (valor justo). Tais hipdteses de disponibilidade,
abrangidas pelo art. 43 do CTN, ndo se confundem, como entende a consulente, com qualquer
necessidade de disponibilidade financeira, decorrente da possibilidade de futura conversdo em
recursos monetarios pela alienacdo de tais acOes;

d) Ou seja, entende-se ter havido efetiva realizacdo do montante até entdo
contabilizado como marcacdo a mercado (MtM) e decorrente da avaliagdo a valor justo do contrato de
opcdes objeto da presente consulta quando do exercicio das core options, restando assim
caracterizados o correspondente acréscimo patrimonial e o auferimento de receita bruta, e, desta
forma, a ocorréncia de fato gerador para o IRPJ, para a CSLL, para o PIS e para a COFINS;

e) O artigo 846, inciso Il, alinea “a”, do RIR/2018 ndo é aplicavel a consulente, a partir
do disposto naquele mesmo Regulamento, em seu art. 839, §19;

f) Uma vez regularmente oferecido a tributacdo o valor da rubrica de marcacdo a
mercado aqui sob analise (registrado até o exercicio das opcdes), ndo ha dbice a que tal valor seja
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registrado como parcela do custo das referidas a¢des adquiridas, quando do computo do ganho em
eventual futura alienacao nas bases de calculo do IRPJ e da CSLL;

g) Quanto ao questionamento acerca da incidéncia de PIS/COFINS também no ambito
da futura alienagao das citas agdes, ndo produz efeito o questionamento, uma vez que se esta diante
de fato definido ou declarado em disposicado literal de lei, assim declarada a ineficidcia da consulta
quanto ao tema.

Assinatura digital
HEITOR DE SOUZA LIMA JUNIOR

Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador da Cotir.
Assinatura digital
MARIA DA CONSOLACAO SILVA
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil

Chefe da Divisdo de Tributos sobre Instituicdes e Operacdes Financeiras (Ditif)

De acordo. A consideracdo do Coordenador-Geral da Cosit
Assinatura digital
FABIO CEMBRANEL
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

Coordenador da Cotir

ORDEM DE INTIMAGCAO

Aprovo a presente Solucdo de Consulta. Divulgue-se e publique-se nos termos do art. 43
da referida Instrugcdo Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021. Dé-se ciéncia ao consulente.

Assinatura digital
RODRIGO AUGUSTO VERLY DE OLIVEIRA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

Coordenador-Geral de Tributacao
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