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LUCRO PRESUMIDO. CESSAO DE DIREITOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.
SECURITIZACAO DE CEDULA DE CREDITO BANCARIO (CCB). NAO-
POSSIBILIDADE. OBRIGATORIEDADE AO LUCRO REAL.

Empresa securitizadora que explore a atividade de aquisicio de direitos
creditérios lastreados em cédulas de crédito bancario (CCB) ndo pode optar pelo
regime de tributacdo com base no Lucro Presumido, se enquadrando na
obrigatoriedade de apuracao pelo Lucro Real.

Dispositivos Legais Lei n2 9.718, de 1998, art. 14, inciso VII; PN Cosit n2 5, de
2014. Resolugdao CMN n? 2.686, de 2000. Resolugao CMN n? 4.656, de 2018.

Assunto: Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL

LUCRO PRESUMIDO. CESSAO DE DIREITOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.
SECURITIZACAO DE CEDULA DE CREDITO BANCARIO (CCB). NAO-
POSSIBILIDADE. OBRIGATORIEDADE AO LUCRO REAL.

Empresa securitizadora que explore a atividade de aquisicio de direitos
creditérios lastreados em cédulas de crédito bancario (CCB) ndo pode optar pelo
regime de tributacdo com base no Lucro Presumido, se enquadrando na
obrigatoriedade de apuracdo pelo Lucro Real.

Dispositivos Legais: Lei n2 9.718, de 1998, art. 14, inciso VII; PN Cosit n2 5, de
2014. Resolucdo CMN n? 2.686, de 2000. Resolucdao CMN n2 4.656, de 2018.
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RELATORIO

A interessada acima qualificada, pessoa juridica com ramo de atividade na
securitizacdo de créditos, formula consulta a esta Secretaria sobre a interpretacdo da legislacdo
tributaria nos termos que sdo, em apertada sintese, transcritos abaixo.

2. A consulente informa, inicialmente, que o objetivo da presente consulta é solicitar
manifestacdo da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (RFB) acerca da possibilidade juridica de
sua opgdo pelo regime de tributacdo do Lucro Presumide@ sobre os percentuais de presungio (bases de
calculo do IRP] e da CSLL) a que sua atividade esta submetida. Relata que adquire Cédulas de Crédito
Bancario (CCB) decorrentes de empréstimos consignados concedidos por Fintechs de Crédito (sociedades
de crédito direto) e securitiza os mencionados titulos mediante a emissido de debéntures ou a distribuicao
de tais ativos a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

3. Observa que o Parecer Normativo Cosit n® 5, de 10 de abril de 2014, dispde que as
entidades de securitizacdo de créditos comerciais (oriundos de vendas a prazo de bens ou servicos)
assemelhar-se-iam as empresas de factoring, razao para ambas estarem obrigadas ao Lucro Real, a teor do
art. 14, VI, da Lei n2 9.718, de 27 de novembro de 1998. Além disso, esclarece que o referido diploma legal,
no inciso VIl do mesmo artigo 14, prevé idéntica obrigatoriedade de regime de tributacio as securitizadoras
de créditos imobiliarios, financeiros e do agronegdcio.

4. Acrescenta que as suas atividades nao se confundem com as das entidades de
factoring ou de securitizacdo de créditos comerciais, tampouco com securitizadoras de créditos
imobiliarios, financeiros e do agronegocio, porquanto a securitizacdo que explora é dotada de natureza
auténoma e distinta, ndo estando, portanto, submetida aos termos do incisos VI e VII do art. 14 da Lei n®
9.718, de 1998. Desse modo, diz entender que ndo ha dbice legal a sua opgdo pelo Lucro Presumido,
mediante a base de calculo correspondente a 8% (IRP]) e a 12% (CSLL) de sua receita bruta, consoante o
disposto nos arts. 15 e 20 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995.

5. Esclarece que a securitizagdo se traduz na atividade econémica em que uma entidade
denominada Securitizadora adquire, com desagio, direitos creditérios a receber, de modo a emitir, com lastro
em referidos ativos, titulos ou valores mobilidrios no mercado de capitais, diluindo, assim, o risco de tais
créditos.

6. Ressalta que no Brasil observam-se apenas algumas espécies tipificadas de
securitizacdo e cita a Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, que disciplina a securitizacdo de créditos
imobiliarios, a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que regulamenta a securitizacao de créditos do
agronegdcio e a Resolucdo CMN n? 2.686, de 26 de janeiro de 2000, que além de dispor em partes sobre a
securitizacdo de créditos imobilidrios, regulamenta também a securitizagido de créditos financeiros.

7. Expode, ainda, que ao lado dessas espécies tipificadas de securitizagio, existe um
numero cada vez maior de securitizacdes ndo regulamentadas, também conhecidas como atipicas. Cita
como exemplo de operagdes atipicas a securitizacdo decorrente da cessao de direitos creditérios oriundos
de precatorios.

8. Acrescenta que, em relagdo a securitizagdo de créditos imobilidrios e do agronegécio
nao ha duvida. Uma vez que o caso concreto versa sobre CCBs decorrentes de empréstimos consignados em
folha de salario, em nada tendo a ver com relagGes juridico-imobilidrias ou do agronegécio.

9. Com relagdo a securitizacdo de créditos comerciais, destaca que elas decorrem de
vendas mercantis ou de prestacao de servicos a prazo, nao se confundindo, em absoluto, com créditos oriundos
de empréstimos consignados, como no caso concreto.
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10. Ja no que diz respeito a securitizacdo de créditos financeiros, a consulente aponta que
a Resolucdao CMN n2 2.686, de 2000, delimitou tais operacdes aos créditos praticados por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades
de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil, companhias hipotecarias, associacGes de
poupanca e empréstimo e pela Caixa Econdmica Federal. Isto posto, entende que as Fintech’s de Crédito (CNAE:
6499-9/99) n3o estdo elencadas na referida Resolucdo e a securitizagdo de créditos realizadas por essas
entidades nao se classificam como securitizacdo de créditos financeiros.

11. Posto isso, conclui que a securitizacdo de créditos lastreados em cédulas de crédito
bancdrio, oriundos de empréstimos consignados oferecidos por Fintech’s de Crédito, realizada por ela, ndo se
enquadra nas modalidades de securitizagdo de créditos imobilidrios, do agronegdcio, financeiros e comerciais.

12. Nesta linha, a consulente entende que, por ndo estar inserida nas hipdteses de
obrigatoriedade do Lucro Real previstas nos incisos VI e VIl do art. 14 da Lei n? 9.718, de 1998 (factoring e
securitizacdo de créditos comerciais, imobiliarios, financeiros e do agronegdcio), vislumbra ser plenamente
possivel a apuracgdo do IRPJ e da CSLL com base no Lucro Presumido, quer porque nio se enquadra entre
aquelas espécies de securitizadoras obrigadas a determinacdo do lucro real, quer porque nado explora a atividade
de cessao de direitos creditdrios resultantes de vendas a prazo de bens e servigos. Dessa forma, alega que as
bases de calculo, no Lucro Presumidado IRPJ e da CSLL devem corresponder, respectivamente, a 8% (oito por
cento) e a 12% (doze por cento) da sua receita bruta, conforme dispéem os arts. 15, caput, e 20, Ill, ambos da
Lei n29.249/1995.

13. Por fim, diante do acima exposto, a consulente formula os seus questionamentos
da seguinte forma:

“1) A consulente, cuja atividade econbmica traduz-seauaritizacdo de Cédulas de
Crédito Bancério (CCB’s) oriundas de empréstimaseaafidos por Fintech’s de Crédito
(notadamente sociedades de crédito direto), pots,ag partir deste ano-calendério,
inclusive, pelo regime de tributac@iocro Presumido, jA que referida atividade néo se
confunde confactoring, tampouco com securitizacdo de ativos imobiliafiosnceiros,
do agronegdcio e comerciais?

2) No &mbitodo Lucro Presumido, a consulente, que securitiza titulos de créditoB'SC
sem associacao a prestacao de servigcos, esta sldbdetases de célculo, a titulo de
IRPJ e de CSLL, nos percentuais, respectivameai@(oito por cento) e de 12% (doze
por cento) sobre sua receita bruta?”

FUNDAMENTOS

14. Preliminarmente, importa observar que o instituto da consulta sobre a
interpretagao da legislagao tributaria, relativa aos tributos e contribuigdes administrados pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB), tem o objetivo de dirimir duvidas concernentes a
dispositivos da legislagao tributdria aplicavel a fatos concretos e determinados, relatados pelo sujeito
passivo de obrigagdo tributaria, principal ou acessoria.

15. A Solugdo de Consulta ndo se presta a verificar a exatidao dos fatos apresentados
pelo interessado, uma vez que se limita a apresentar a interpretagdo da legislagdo tributaria conferida
a tais fatos, partindo da premissa de que ha conformidade entre o que foi narrado e a realidade factual.
Nesse sentido, ndo convalida nem invalida quaisquer informagdes, interpreta¢des, agdes ou
classificagOes fiscais procedidas pelo consulente e ndo gera qualquer efeito caso se constate, a
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qualquer tempo, que ndo foram descritos, adequadamente, os fatos, aos quais, em tese, aplica-se a
Solugdo de Consulta.

16. Ademais, destaca-se que, apesar de a consulta ter sido apresentada na vigéncia
da Instru¢ao Normativa RFB n2 1.396, de 16 de setembro de 2013, os dispositivos normativos relativos
ao processo de consulta, agora consolidados na Instrugdao Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro
de 2021, nao sofreram alteragao.

17. A presente consulta tem como objetivo analisar a possibilidade de uma
companhia securitizadora que explora a securitizagao de créditos lastreados em cédulas de crédito
bancario (CCB), oriundos de empréstimos consignados oferecidos por Fintech’s de Crédito, optar pela
sistematica do Lucro Presumido, bem como qual os percentuais de presuncdo sobre a receita bruta
aplicaveis ao IRPJ e a CSLL.

18. Dessa forma, € necessario verificar, com base na descricdo das atividades ligadas
a cessdo de direitos creditorios elencadas no Relatorio, se a consulente se enquadra nas hipdteses de
obrigatoriedade a apuracdo do IRPJ pela sistematica do Lucro Real. O art. 14 da Lei n2 9.718, de 1998,
assim dispOe sobre a obrigatoriedade ao regime de tributacdo com base no lucro real:

Lein? 9.718, de 1998
Art. 14. Estdo obrigadas a apuragdo do lucro real as pessoas juridicas:

(..)

VI - que explorem as atividades de prestagdo cumulativa e continua de servicos de assessoria
crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito, sele¢do e riscos, administracdo de contas a pagar
e a receber, compras de direitos creditérios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de
prestacdo de servigos (factoring).

VIl - que explorem as atividades de securitizagdo de créditos imobiliarios, financeiros e do
agronegocio.

19. A consulente informa que explora a securitizacdo de créditos lastreados em
CCBs, oriundos de empréstimos consignados oferecidos por Fintech’s de Crédito e que na sua opinido
tal atividade ndo se enquadra nas modalidades de securitizacdo de créditos imobiliarios, do
agronegocio, financeiros e comerciais, sendo enquadrada como uma securitizacdo ndo regulamentada,
atipica.

20. N3o ha duvida sobre o ndo enquadramento nas modalidades de securitizacdo de
créditos imobilidrios, do agronegoécio e comerciais. No entanto, é necessdrio dispor sobre a
securitizacdo de créditos financeiros. A Resolugdo CMN n? 2.686, de 2000, regulamenta a securitizacao
de créditos financeiros e autoriza a cessdo de créditos oriundos de operagdes praticadas por bancos
multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil, companhias
hipotecarias, associagdes de poupanga e empréstimo e pela Caixa Econ6mica Federal a sociedades
andnimas que tenham por objeto exclusivo a aquisicao de tais créditos.

Resolugdo CMN n2 2.686, de 26 de janeiro de 2000

Art. 12 Autorizar a cessdo de créditos oriundos de operagdes praticadas por bancos multiplos,
bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de arrendamento mercantil,
companhias hipotecdrias, associagdes de poupanga e empréstimo e pela Caixa Econémica
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Federal a sociedades anénimas que tenham por objeto exclusivo a aquisigdo de tais créditos.

21. A consulente apresenta como Unico argumento para ndo enquadramento como
securitizagao de créditos financeiros que a atividade realizada por ela se lastreia em créditos
concedidos por Fintech’s de Crédito e tais entidades ndo estdao elencadas taxativamente prevista na
referida Resolugao. As Fintech’s de Crédito citadas pela consulente sao sociedades de crédito direto,
gue tem como principal foco a realizagdo de operagdes de financiamento, empréstimos, entre outras,
exclusivamente por meio de plataforma eletrdnica, e sao regulamentadas pela Resolugao CMN n?
4.656, de 26 de abril de 2018.

Resolugdo CMN n2 4.656, de 26 de abril de 2018

Art. 32 A SCD é instituicdo financeira que tem por objeto a realizagdo de opera¢des de
empréstimo, de financiamento e de aquisi¢cdo de direitos creditdrios exclusivamente por meio
de plataforma eletrénica, com utilizagdo de recursos financeiros que tenham como Unica
origem capital proprio

(..)

Art. 62 A SCD pode financiar as operagdes de que trata o art. 32, exclusivamente, por intermédio
da:

| - realizacdo da venda ou da cessGo dos créditos relativos a essas mesmas operacbes apenas
para:

a) instituigcbes financeiras;

b) fundos de investimento cujas cotas sejam destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme defini¢do da regulamentagdo da Comisséo de Valores Mobilidrios; ou

¢) companhias securitizadoras que distribuam os ativos securitizados exclusivamente a
investidores qualificados, conforme definicdo da regulamenta¢éo da Comissdo de Valores
Mobilidgrios; ou

22. Pode-se constatar que, apesar de as Fintech’s de Crédito (sociedades de crédito
direto) ndo estarem taxativamente arroladas na Resolu¢dao CMN n2 2.686, de 2000, tais entidades tem
autorizagao para praticar a mesma operagao, que é a cessao de créditos oriundos das suas atividades
para companhias securitizadoras. Isto posto, nao prospera o argumento da consulente de que somente
por ndo estarem arroladas na Resolugao CMN n? 2.686, de 2000, tais operagdes nao se enquadrem
como securitizagao de créditos financeiros.

23. Ademais, a consulente informa ainda que tais créditos sao lastreados em CCBs.
A Cédula de Crédito Bancario (CCB), instituida pela Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, é um titulo
de crédito emitido de forma escrita, por pessoa fisica ou juridica, em favor de institui¢ao financeira ou
de entidade a esta equiparada, que representa uma promessa de pagamento em dinheiro, decorrente
de operacao de crédito, de qualquer modalidade. A instituicdo credora deve integrar o Sistema
Financeiro Nacional (SFN). A CCB pode ser utilizada nas mais diversas modalidades de operacdes de
crédito como crédito consignado, cheque especial, crédito direto ao consumidor (CDC), entre outros.

24, Dessa forma, ndo ha como desvincular uma operacao de securitizagdo utilizando
CCBs de uma securitizacao de créditos financeiros. Ou seja, tal operacdo esta inserida nas hipoteses de
obrigatoriedade do Lucro Real previstas no inciso VIl do art. 14 da Lei n29.718, de 1998.

25. Em razdo do enquadramento da atividade econ6mica da consulente nas
hipoteses de obrigatoriedade do Lucro Real, restou prejudicada o segundo questionamento da
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consulta, que questionava quais os percentuais de presung¢do sobre a sua receita bruta aplicaveis ao
IRPJ e a CSLL no ambito do Lucro Presumido.

26. Informa-se ainda que a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, alterou a redagao
inciso VIl do art. 14 da Lei n29.718, de 1998, para prever que toda atividade de securitizagao de crédito
passara a ser hipotese de obrigatoriedade do Lucro Real.

Lein29.718, de 1998
Art. 14. Estdo obrigadas a apuragdo do lucro real as pessoas juridicas:
(...)

VIl - que explorem as atividades de securitizacdo de crédito. (Redag¢do dada pela Lei n?
14.430, de 2022)

CONCLUSAO

27. Diante de todo o exposto, conclui-se que empresa securitizadora que explore a
atividade de aquisicdo de direitos creditérios lastreados em cédulas de crédito bancério (CCB) ndo pode
optar pelo regime de tributacdo com base no Lucro Presumido, se enquadrando na obrigatoriedade de
apuracdo pelo Lucro Real.

A considerac3o superior.

(assinado digitalmente)
VINICIUS PATRIOTA LIMA DA SILVA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador da Cotir.

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
MARIA DA CONSOLACAO SILVA GUSTAVO SALTON ROTUNNO ABREU LIMA DA ROSA
Auditora-Fiscal da RFB — Chefe da Ditif Auditor-Fiscal da RFB — Chefe da DIRPJ

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit para aprovagao.
(assinado digitalmente)

FABIO CEMBRANEL
Auditor-Fiscal da RFB — Coordenador da Cotir
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ORDEM DE INTIMAGAO

Aprovo a Solugao de Consulta. Divulgue-se e publique-se nos termos do art. 43 da
Instrucdo Normativa RFB n2 2.058, de 9 de dezembro de 2021. Dé-se ciéncia a consulente.

(assinado digitalmente)
RODRIGO AUGUSTO VERLY DE OLIVEIRA
Auditor-Fiscal da RFB — Coordenador-Geral de Tributagdo
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