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ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA FisicA - IRPF

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INDICE DE ACOES. BONUS DE
SUBSCRICAO. ALIENACAO EM BOLSA. ISENCAO.

O limite de isencdo previsto no inciso | do art. 32 da Lei n? 11.033, de
2004, aplica-se somente as operacOes realizadas em bolsa de valores com
ativos da espécie agOes, a ele ndo fazendo jus, nem sendo computado na
sua apuracdo, as alienagGes de cotas de fundos de investimento em
indices de acbes (ETF - Exchange Traded Funds) ou de bonus de
subscricdo.

Nas alienacdes de bonus de subscricdo realizadas em bolsa ndo se aplica o
limite de iseng¢do previsto no inciso Il do art. 22 da Lei n2 9.250, de 1995,
cuja aplicacdo circunscreve-se a operacoes realizadas fora da bolsa de
valores.

Os ganhos auferidos nas alienagdes de bonus de subscri¢ao realizadas em
bolsa compdem a apuragao do ganho liquido mensal, sujeitando-se a
aliquota de 15%.

Dispositivos Legais: Lei n© 9.250, de 1995, art. 22, caput; Lei n2 11.033, de
2004, art. 32 inciso I; IN RFB n? 1.585, de 2015, art. 57; IN SRF n? 84, de
2001, art. 19, inciso I.

O contribuinte identificado em epigrafe formula consulta sobre

interpretacao da legislacdo tributaria, no rito da Instru¢cao Normativa (IN) RFB n2 1.396, de 16
de setembro de 2013, versando sobre o limite de isencdo de ganho em renda variavel na
alienacdo de ativos em bolsa de valores, conforme descricao que se segue.

2.

Informa que no més de novembro de 2020 vendeu RS 19.774,15 em

acdes; RS 292,21 em bénus de subscricdo de acdes e RS 5.052,68 em cotas de fundos ETF
(Exchange Traded Funds), tendo sido todas essas vendas realizadas na bolsa de valores. Sua
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duvida é sobre o que deve compor o limite de isencdo de RS 20.000,00 a que se refere o art.
59, inciso |, da IN RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, no que diz respeito a tais operacgdes.

3. Observa que o inciso | do art 59 da IN RFB n2 1.585, de 2015, é bem claro
em delimitar a isencdo aos ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica nas aliena¢des de
acoes negociadas no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado de balcdo. Sendo
assim, entende que alienacGes de outros ativos ndo entrariam na composicdo do limite de
isencdo de RS 20.000,00.

4, Faz referéncia ao § 22 do art. 59 da IN RFB n2 1.585, de 2015, para
comentar que referido dispositivo exclui taxativamente da isencdo prevista no inciso | as
operacgGes com fundos de investimento em indice de a¢les, situacdo na qual se encontra o
ETF. Assim, afirma ndo ter duvidas de que “os ganhos liquidos nas alienag¢des de cotas fundos
de investimento em indice de a¢bes negociados em bolsa ndo tém isencdo de imposto de
renda”.

5. Observa, contudo, que fica a duvida “se o montante de alienagdes deste
tipo de ativo é computado juntamente com as alienagdes de agdes para considerar se esta ou
ndo dentro do limite de RS 20.000,00 para isen¢do nos ganhos liquidos em alienagdes de
acoes”.

6. Afirma que tem essa duvida porque, se é feita a ressalva no § 22, “talvez a
Receita Federal considere que o montante de RS 20.000,00 é composto tanto por a¢des
guanto pelos fundos de indice, mas conferindo isengao somente as agdes.”

7. Além da duvida acima, o consulente questiona o tratamento tributario
atribuido ao bénus de subscrigdo, haja vista que a IN RFB n? 1.585, de 2015, ndo dispde sobre
este tipo especifico de ativo, isto €, se entram ou ndo no calculo do limite de RS 20.000,00.

8. Acrescenta que, caso nao sejam considerados no calculo do limite de
isengdo de RS 20.000,0, poderiam ser enquadrados no limite de isen¢do de RS 35.000,00,
referente a alienagdes de bens e direitos de pequeno valor de que trata o inciso Il do art. 22
da Lei n29.250, de 26 de dezembro de 1995.

9. Por fim, busca o consulente saber se a aliquota aplicavel as vendas dos
bonus de subscricdo é a de 15%, prevista no art. 57 da IN RFB n2 1.585, de 2015, aplicavel aos
ganhos liquidos auferidos no mercado a vista.

10. Ao final, o consulente formula os seguintes questionamentos.

1 - As alienagdes de cotas dos fundos de investimento em indice de agdes
sédo computadas no cdlculo do limite de RS 20.000,00 mensais para
isengdo nos ganhos liquidos auferidos em alienagées de acdes em bolsa de
valores?

2 - As alienacdes de bbénus de subscricdo concedidos em emissGes de
agbes sGo computadas no cdlculo do limite de RS 20.000,00 mensais para
isengd@o nos ganhos liquidos auferidos em alienagdes de agbes em bolsa de
valores?
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3 - As alienagbes de bénus de subscrigdo concedidos em emissbes de
agles é concedida a iseng¢do para ganho de capital auferido na alienagéo
de bens e direitos de pequeno valor até RS 35.000,00 mensais?

4 - A aliquota para ganhos liquidos auferidos em alienagbes de bénus de
subscricdo em emissoes de agdes é 15%?

A primeira e segunda indagag¢des do consulente referem-se as alienagdes

de cotas de Fundos de Investimento em Indice de Mercado - Fundos de Indice de Agdes com
cotas negociadas em bolsa e de bdnus de subscricao concedidos em emissdes de agdes.
Questiona se entram no calculo do limite de isen¢do de RS 20.000,00, de que trata o inciso |
do art. 32 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, normatizado no art. 59 da IN RFB n®
1.585, de 2015. A resposta a esses questionamentos decorre da interpretacdao dos
dispositivos acima referidos, cujo teor transcreve-se abaixo.

Lein? 11.033, de 2004
Art. 32 Ficam isentos do imposto de renda:(Produgdo de efeito)

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operagbes no
mercado a vista de a¢ées nas bolsas de valores e em operagées com ouro
ativo financeiro cujo valor das alienagdes, realizadas em cada més, seja
igual ou inferior a RS 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto de a¢des
e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

(...)
IN RFB n2 1585, de 2015.

Art. 59. Sdo isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos auferidos
por pessoa fisica em operacgdes efetuadas:

| - com ag¢bes, no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado de
balcdo, se o total das alienacdes desse ativo, realizadas no més, ndo
exceder a RS 20.000, 00 (vinte mil reais);

(...)
§ 22 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica:
| - as operagdes de day trade;

Il - as negociagbes de cotas dos fundos de investimento em indice de
acgoes;

Ill - aos resgates de cotas de fundos ou clubes de investimento em agbes; e
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IV - a alienagdo de agbes efetivada em operagdes de exercicio de opgoes e
no vencimento ou liquidagéo antecipada de contratos a termo.

(...)

12. De acordo com os textos acima transcritos, a isengao de que se trata
aplica-se a operagbes “com ag¢des”. Note que, ao estabelecer o limite de RS 20.000,00, o
inciso | do art. 32 da Lei n2 11.033, de 2004, fala em “conjunto de acdes”, o que deve ser
entendido como o conjunto de operagdes com agdes. Por sua vez, o inciso | do art. 59 da IN
RFB n2 1.585, de 2015, ao regulamentar a matéria, menciona o “total das alienacdes desse
ativo”, vale dizer, o total de alienagdes de agdes. Portanto, operagdes na bolsa com outros
ativos que n3o sejam ag¢des ndo entram no célculo do limite de isen¢do de RS 20.000,00.

13. Com relagdo especificamente as vendas de cotas de fundos de
investimento em indices de a¢des, o inciso |l do § 22 do art. 59 da IN RFB n? 1.585, de 2015, é
expresso ao exclui-las da isengdo em causa. Logo, seria incoerente excluir determinada
espécie de ativo da isencdo e, ao mesmo tempo, computa-la no célculo do limite dessa
mesma isencao.

14. Portanto, com relacdo ao primeiro e segundo quesitos formulados pelo
consulente, responde-se que, por ndo se tratar de operagdes com acgdes, as vendas de cotas
de fundos de investimento em indices de acBes e de bonus de subscricdo ndo entram no
calculo do limite de isencdo de RS 20.000,00 de que trata o inciso | do art. 32 da Lei n2 11.033,
de 2004.

15. No terceiro quesito, o consulente indaga se as alienacdes de bénus de
subscricao fazem jus a isencdo para ganho de capital auferido na alienacdo de bens e direitos
de pequeno valor de até RS 35.000,00 mensais de que trata o inciso Il do art. 22 da Lei n2
9.250, de 1995.

16. A resposta a esta indagacdo passa pela distincdo entre os escopos da Lei
n2 9.250, de 1995, e da Lei n2 11.033, de 2004. A primeira norma trata da tributacdo dos
ganhos de capital das pessoas fisicas, em geral. A segunda, da tributacdo aplicavel aos ganhos
em aplicagdes financeiras no mercado financeiro e de capitais, estabelecendo regras
especificas para os ganhos liquidos auferidos em bolsa de valores no art. 22 e inciso | do art.
32, Veja o teor dos dispositivos em foco:

Lei n® 9.250, de 1995.
CAPITULO V
TRIBUTACAO DOS GANHOS DE CAPITAL DAS PESSOAS FISICAS

Art. 22. Fica isento do imposto de renda o ganho de capital auferido na
alienagéo de bens e direitos de pequeno valor, cujo pre¢o unitdrio de
alienagéo, no més em que esta se realizar, seja igual ou inferior
a:(Redagdo dada pela Lei n? 11.196, de 2005)

| - RS 20.000,00 (vinte mil reais), no caso de alienacdo de acées
negociadas no mercado de balcéo;(Incluido pela Lei n® 11.196, de 2005)
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Il - RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), nos demais casos. (Incluido pela
Lein®11.196, de 2005)

Paragrafo unico. No caso de alienagcdo de diversos bens ou direitos da
mesma natureza, serd considerado, para os efeitos deste artigo, o valor
do conjunto dos bens alienados no més.

Lein® 11.033, de 2004

Art. 22 O disposto no art. 12 desta Lei nGo se aplica aos ganhos liquidos
auferidos em operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias,
de futuros, e assemelhadas, inclusive day trade, que permanecem sujeitos
a legislagdo vigente e serdo tributados as seguintes aliquotas:

I - 20% (vinte por cento), no caso de operagdo day trade;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

(...)

Art. 32 Ficam isentos do imposto de renda:(Produgdo de efeito)

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operagbes no
mercado a vista de agdes nas bolsas de valores e em operagbes com ouro
ativo financeiro cujo valor das alienagdes, realizadas em cada més, seja
igual ou inferior a RS 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto de a¢des
e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

(...)

Assim, oportuno diferenciar entre os conceitos de ganho de capital e

ganho liquido auferido em bolsa: o primeiro apura-se segundo as regras da IN RFB n? 84, de
2001, aplicavel a alienagdes de bens em geral; ja o segundo apura-se segundo regras
especificas para o mercado financeiro e de capitais, na forma dos arts. 56 a 58 da IN RFB n?
1.585, de 2015. Veja os textos dos dispositivos em comento:

IN SRF n2 84, de 2001

Art. 12 Os ganhos de capital percebidos por pessoas fisicas sdo apurados e
tributados pelo imposto de renda na forma desta Instrugdo Normativa,
exceto quando decorrentes de operagbes realizadas:

I - em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas;
Il - com ouro, ativo financeiro;

Il - em mercados de liquidagdo futura fora de bolsa.

IN RFB n2 1585, de 2015

Art. 56. Esta Segdo dispbe sobre a incidéncia do imposto sobre a renda
sobre os ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficidrio, inclusive
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pessoa juridica isenta, em operages realizadas nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, existentes no Pais.

(...)

§ 32 Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas
operagbes de que tratam os arts. 58 a 62 realizadas em cada més,
admitida a dedugdo dos custos e despesas incorridos, necessdrios a
realizagdo das operagoes.

$ 42 No caso de realizagéo de mais de uma operagéo no mesmo dia, para
efeitos de apuracdo do ganho liquido de que trata o § 39 o0s custos e
despesas totais incorridos poderdo ser rateados entre as operacdes
executadas, proporcionalmente ao valor financeiro de cada operagdo.

$ 52 O imposto de que trata este artigo serd apurado por periodos
mensais e pago pelo contribuinte até o ultimo dia util do més subsequente
ao da apuragdo.

Art. 57. Os ganhos liquidos auferidos em alienagbes ocorridas nos
mercados a vista, em operagdes liquidadas nos mercados de opgdes e a
termo e em ajustes didrios apurados nos mercados futuros sujeitam-se ao
imposto sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

Art. 58. Nos mercados a vista, o ganho liquido serd constituido pela
diferenga positiva entre o valor de alienagdo do ativo e o seu custo de
aquisicdo, calculado pela média ponderada dos custos unitdrios.

(...)

18. Note-se que o inciso | do art. 12 da IN SRF n? 84, de 2001, deixa claro que
suas regras sao destinadas a apuracdao de ganho de capital, ndo se aplicando aos ganhos
liguidos obtidos em bolsa de valores no Pais. Ja o art. 56 da IN RFB n?2 1.585, de 2015, é
expresso ao delimitar a abrangéncia de sua incidéncia a operacdes realizadas em bolsa de
valores. E o inciso | do art. 22 da Lei 9.250, de 1995, ao estabelecer o limite de isen¢do de RS
20.000,00 na alienagao de agdes, deixa claro que sao agdes negociadas no mercado de balcdo,
isto é, fora da bolsa de valores.

19. Logo, sendo o art. 22 da Lei n? 9250, de 1995, voltado para apuragao de
ganho de capital em operagdes fora de bolsa de valores do Pais, suas disposicdes nao se
aplicam aos ganhos liquidos auferidos em bolsa. Portanto, ndo ha que se falar em limite de
iseng¢do de RS 35.000,00 para ganhos com a alienagdo de bonus de subscrigdo, ja que se trata
de operacgdo realizada em bolsa de valores no Pais.

20. Portanto, quanto a terceira indagagdo do consulente, responde-se que as
alienagdes, em bolsa de valores do Pais, de bénus de subscrigdo ndao fazem jus a isengao de
até RS 35.000,00 mensais prevista no inciso Il do art. 22 da Lei n? 9.250, de 1995, beneficio
esse aplicavel as operagdes realizadas fora da bolsa.
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21. Por derradeiro, pergunta o consulente se é de 15% a aliquota aplicavel na
alienacdo, em bolsa de valores, de bonus de subscricdo concedidos na emissao de agées.
22. Sobre essa questdo, temos como regra que os ganhos obtidos nas

operacGes em bolsa, no mercado a vista, sdo tributados a aliquota de 15%, conforme prevé o
art. 57 da IN RFB n2 1.585, de 2015, que ndo faz distincdo entre as espécies de ativos a que se
aplica.

23. A tributacdo a aliquotas diferentes de 15% somente ocorre nas situacoes
em que a norma as estabelece, em carater especifico, como é o caso, a guisa de exemplo, da
tributacdo das operacbes de day trade e das alienagGes de cotas de fundos de investimento
imobiliarios (Fll), tributadas a aliquota de 20%, conforme dispdem, respectivamente, o inciso |
do § 11 do art. 65 e o0 art. 37, ambos da IN RFB n2 1.585, de 2015.

24, Assim, na auséncia de disposicdo especifica que estabeleca aliquota
propria para a tributacdo dos ganhos em bolsa de valores, na alienacdo de bbnus de
subscrigdo concedidos na emissdao de ag¢des (direito de preferéncia), prevalece a aliquota 15%,
aplicavel as operagdes no mercado a vista em geral.

Conclusao

25. Do quanto exposto, conclui-se que:

a) o limite de isengdo previsto no inciso | do art. 32 da Lei n? 11.033, de
2004, aplica-se somente as operagdes realizadas em bolsa de valores com ativos da espécie
acOes, a ele ndo fazendo jus, nem sendo computado na sua apuragao, as alienagdes de cotas
de fundos de investimento em indices de a¢des (ETF - Exchange Traded Funds) ou de bonus
de subscricao;

b) nas alienagBes de bonus de subscrigdo realizadas em bolsa ndo se
aplica o limite de isengao previsto no inciso Il do art. 22 da Lei n? 9.250, de 1995, cuja
aplicagdo circunscreve-se a operagoes realizadas fora da bolsa de valores;

c) os ganhos auferidos nas alienagGes de bonus de subscri¢do realizadas
em bolsa compdem a apuragdo do ganho liquido mensal, sujeitando-se a aliquota de 15%.

A consideracdo da chefia da Divisdo de Tributacdo — Disit.

Assinado digitalmente
Luiz Marcellos Costa de Britos
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenacdo de Tributos Sobre a Renda,
Patrimbnio e Operacgdes Financeiras - Cotir.
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Assinado digitalmente
Francisco Ricardo Gouveia Coutinho
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da DISIT/SRRFO3

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit para aprovacao.

Assinado digitalmente
Fabio Cembranel
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador da Cotir

Ordem de Intimacao

Aprovo a Solugcdo de Consulta. Publique-se e divulgue-se nos termos do
art. 27 da IN RFB n2 1.396, de 2013. Dé-se ciéncia ao interessado.

Assinado digitalmente
Fernando Mombelli
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral da Cosit



