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ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOAFISICA —
IRPF

GANHO DE CAPITAL EM RESGATE DE AGOES. CUSTO DE
AQUISICAO

Estdo sujeitas a apuracdo de ganho de capitaleaages que importem
alienacdo, a qualquer titulo, de bens ou direitosessdo ou promessa de
cessdo de direitos a sua aquisicao, tais comoadigagas por compra e
venda, permuta, adjudicacdo, desapropriacdo, dapaopagamento,
procuracdo em causa propria, promessa de compendaycessado de
direitos ou promessa de cessao de direitos e tostadins. O ganho de
capital é a diferenca positiva entre o valor deral¢cdo de bens ou direitos
e 0 respectivo custo de aquisi¢ao. O custo dos deln®itos adquiridos a
partir de 1° de janeiro de 1996 néo esta sujedtoi@izacao.

Dispositivos Legais Lei n° 8.981, de 1995, art. 21; IN SRF n°® 84, de
2001, arts.1° a 3° 5° e 16. Instrucdo Normativd8 RF 1.396, de 2013.

Relatorio

O consulente acima identificado, por procuracaigeia Secretaria Especial da Receita
Federal do Brasil (RFB) consulta sobre interpreiada legislacao tributaria federal, nos
moldes da Instru¢cdo Normativa (IN) RFB n° 1.396]16ele setembro de 2013.

2. Inicialmente declara que era detentor de ac@&3ETIP S.A. — Mercados Organizados,
até que, em 29 de marco de 2017, houve operacfis@ie com a BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro.

3. Informa que foi comunicado, no documento “Avigos Acionistas” anexado ao
processo, de 22 de marco de 2017, que a operagd&eidar em um primeiro momento da
seguinte forma:

“Os acionistas de CETIP no encerramento do pregio 29/03/2017 (“Data da

Consumacdo da Operacdo”) (“Acionistas CETIP") reetbo, para cada acao

ordinaria de CETIP de sua propriedade, uma acadraida e trés acdes preferenciais
resgataveis de emissao da Companhia Sao José Igdlttiiolding”)
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4, Dessa forma as acfes da CETIP originais posspila consulente foram substituidas
por acdes ordinarias e acdes preferenciais da Gung8ao José Holding (Holding).
5. Posteriormente, as ac¢des ordinarias de emissBolding foram substituidas por acdes

ordinarias da BM&FBOVESPA e as acdes preferendi@sHolding foram resgatadas em
espécie, conforme termos estabelecidos no “AviscA@ionista”, que assim dispods:

ApOs a consumacédo da Operacéo, as acoes preferemdaemissdo da Holding serdo
resgatadas e os Acionistas CETIP fardo jus ao reeebto do seu valor de resgate
(“Valor de Resgate”), que serd pago até o dia 022087, nos termos do que
determina o Protocolo e Justificacdo da Incorporaghs acdes de emisséo da CETIP
pela Holding, seguida da incorporacdo da Holding lgpeBM&FBOVESPA
(“Protocolo”).

I.1. Resgate das ac¢Oes preferenciais de emissétwlibng

A estimativa do Valor de Resgate a ser pago padadeés acdes preferenciais de
emissdo da Holding resgatadas, sem considerar aecéo entre hoje e o dia util
anterior & Data de Consumacgdo da Operacdo, é del®8525013. O Valor de
Resgate, ajustado para contemplar a taxa CDI easta data e o dia util anterior &
Data da Consumacédo, sera devidamente atestado iicadb pelo Conselho de
Administragdo da BM&FBOVESPA e divulgado ao meroanho28/03/2017.

O pagamento do Valor de Resgate sera realizado dia 02/05/2017, dentro do prazo
previsto no item 1.1(a) do Protocolo, sendo queata éxata serd divulgada em novo
Aviso aos Acionistas a ser divulgado pela BM&FBORES“Data de Liquidacdo
Financeira”).

Adicionalmente, o Valor de Resgate seré corrigidtapaxa CDI verificada entre o dia
atil anterior a Data de Consumacao da Operacdol@ata de Liquidacdo Financeira,
conforme previsdo do item 2.3(a) do Protocolo (‘&falle Correcdo CDI”).

|.2. Substituicdo das ag¢des ordinarias de emisséblalding

Os Acionistas CETIP receberdo, em substituicdo dacacdo de emissdo da CETIP,
uma acao ordinaria de emissao da Holding, na foprevista no Protocolo. As acdes
ordinarias de emissdo da Holding, por sua vez, eerfubstituidas por
aproximadamente 0,93849080 acdes ordinarias da BBIRVESPA (“Relacdo de
Substituicdo”) ".
6. Comunica que no seu caso, de acordo com ogsaextrancarios anexados na consulta,
houve retencédo na fonte apenas no que tange ao reakbido a titulo de rendimento, em
razdo do lapso temporal entre a data de disparabdio e efetivo pagamento (“Valor de
Correcéo CDI"), o que nao se confunde com everttiltacdo em decorréncia de ganho de
capital. Ademais, expressa que ndo possui duvidestg ao tratamento tributario da
substituicdo das acbfes ordinarias de emissdo ddingolpara as acdes ordindrias da
BM&FBOVESPA.

7. A davida do consulente limita-se ao resgate ag®es preferenciais da Holding
possuidas por ele, mais especificamente a: (iyraadale apuracdo do ganho de capital e (ii)
havendo ganho de capital, a definicdo e critéreoswh base de célculo.

8. Relata quéaté o ano de 2010, tais acbes compunham o patrimde uma empresa
da qual o consulente era sécio e, apods sua retirddareferida empresa, com reducdo de
capital, trouxe para si, no patriménio de sua pesteica, as referidas acdes, a partir do que
seus valores permaneceram indevidamente congeladsem acompanhar os respectivos
aportes de dividendos reinvestidos na companhia atspectivo resgate dessas acdes havido
em abril proximo passado, fato que tornaria, indewnente, a integralidade do valor
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resgatado como ganho de capital e caracterizadobase de célculo a titulo de ganho de
capital, nos termos do art. 18 da Instrucdo NorwvetRFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015,
com redacao dada pela Instrugcao Normativa RFB 637, de 09 de maio de 2016 “.

9. Expressa ainda quiea oferecer a a tributacéo o eventual ganho depital decorrente
dos valores recentemente resgatados, porém, papueacao da base de célculo sobre a qual
incide o imposto, pretende que lhe seja esclareaidloram pela qual o custo de suas acgoes,
congelados por sete anos em suas declaracdes dmstionge renda da pessoa fisica, devera
ser ajustado com as retificacbes pertinente, pacanganhar o valor patrimonial efetivo

..
10. Enumera como fundamentacao legal da consulitoedegais e normativos o art. 21 da

Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995; a Lei 494, de 15 de dezembro de 1976; e o art. 18
da IN RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

11. Por fim formula os seguintes questionamentos:

() a forma de apuracdo de eventual ganho de chpiapecialmente quanto as
retificacOes pertinentes ao necessario ajuste dstocindevidamente congelado das
acOes no patriménio da pessoa fisica do consulente;

(i) havendo ganho de capital, a definicAo dosérds para a apuracdo da base de
célculo para a definicdo do imposto devido, delendge excluido os custos
correspondente aos resultados da companhia no gergue foram convertidos em
aumento do respectivo capital social.

Fundamentos

12. O objetivo da consulta é dar seguranca juridicasujeito passivo que apresenta a
Administracdo Publica davida sobre dispositivo egidlacdo tributéria aplicavel a fato
determinado de sua atividade, propiciando-lhe tmeemprimento das obrigacdes tributarias,
principais e acessorias, de forma a evitar eventsancdes. Constitui, assim, instrumento a
disposicdo do sujeito passivo para lhe possibiitagsso a interpretacdo dada pela Fazenda
Pulblica a um fato determinado.

13. A Solucao de Consulta ndo se presta a verificaratiddo dos fatos apresentados pelo
interessado, uma vez que se limita a apresentartespietacdo da legislacdo tributaria
conferida a tais fatos, partindo da premissa dehqueonformidade entre os fatos narrados e a
realidade factual. Nesse sentido, ndo convalida newalida quaisquer informacdes,
interpretacdes, acbes ou classificagOes fiscaisegidas pelo consulente e ndo gera qualquer
efeito caso se constate, a qualquer tempo, qudon@im descritos, adequadamente, os fatos,
aos quais, em tese, se aplica a Solugdo de Cansulta

14. Preliminarmente, é importante salientar quertsalente citou na fundamentacéo legal

da consulta o art. 18 da IN RFB n° 1.585, de 2Qu5,trata da tributacdo das cotas de fundos
de investimento em acdes, assunto este diversaielc@ qpbordado na consulta. Além disso

menciona somente de forma genérica a Lei n° 6d®4976, sem detalhar que dispositivo da
mesma é aplicado.

15. Com relagdo aos ganhos de capital percebidospessoa fisica decorrentes de
operacoes realizadas fora de bolsas de valoresedmdorias, de futuros e assemelhadas, tais
operacgOes séo apuradas e tributadas pelo Impdste adRenda (IR) na forma da IN SRF n°
84, de 11 de outubro de 2001, que assim dispde:

DISPOSICOES GERAIS
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Art. 1° Os ganhos de capital percebidos por pesfis&sas sdo apurados e tributados
pelo imposto de renda na forma desta Instrugéo Mtiv@, exceto quando decorrentes
de operacbes realizadas:

| - em bolsas de valores, de mercadorias, de fgterassemelhadas;
Il - com ouro, ativo financeiro;
[Il - em mercados de liquidagéo futura fora de lols

GANHO DE CAPITAL

Art. 2° Considera-se ganho de capital a diferengaitva entre o valor de alienagéo
de bens ou direitos e o respectivo custo de a@igsic

Paragrafo unico. O prejuizo apurado em uma aliemagdo pode ser compensado com
ganhos obtidos em outra, ainda que no mesmo més.

Art. 3° Estdo sujeitas a apuracdo de ganho de ahp# operagdes que importem:

| - alienagéo, a qualquer titulo, de bens ou deibu cesséo ou promessa de cesséo de
direitos a sua aquisicdo, tais como as realizadas pompra e venda, permuta,
adjudicacdo, desapropriagdo, dacdo em pagamentocyacdo em causa propria,
promessa de compra e venda, cessdo de direitoscmnegsa de cessdo de direitos e
contratos afins;

(..)
CUSTO DE AQUISICAO DEFINICAO

Art. 5° Considera-se custo dos bens ou direitoalorde aquisicdo expresso em reais.

(.)

Art. 8° O custo dos bens e direitos adquiridos as parcelas pagas a partir de 1° de
janeiro de 1996 ndo esté sujeito a atualizacéo.

PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Art. 16. Na hipotese de integralizacdo de capit@dmnte a entrega de bens ou
direitos, considera-se custo de aquisicdo da pgrdicdo adquirida o valor dos bens ou
direitos transferidos, constante na Declaracdo daste Anual ou o seu valor de
mercado.

(.

§ 3° Para efeito de apuracdo de ganho de capitalahanagdo de participagbes
societérias, o custo de aquisicdo das a¢bes ouagudtapurado pela média ponderada
dos custos unitarios, por espécie, desses titulos.

§ 4° O custo médio ponderado de cada acédo ou quota:

| - é igual ao resultado da divisdo do valor totl aquisicdo das acdes ou quotas em
estoque pela quantidade total de acbes ou quotassemque, inclusive bonificadas;

Il - multiplicado pela quantidade de a¢gbes ou gsotdienadas, constitui o custo de
aquisicao para efeito da apuracdo do ganho de edipit

Il - multiplicado pelo nimero de a¢Bes ou quotasanescentes, constitui o valor do
estoque desses titulos.

§ 5° A cada aquisicdo ou baixa devem ser ajustadaguantidades em estoque e 0s
custos total e médio ponderado, por espécie, dassagu quotas.

(.
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16. Ja& com relacdo a aliquota aplicavel sobre oteakganho de capital, o art. 21 da Lei n°
8.981, de 1995, alterado pela Lei n°® 13.259, deeldarco de 2016, determina:

Tributacdo dos Ganhos de Capital das Pessoas Hsica

Art. 21. O ganho de capital percebido por pesse&diem decorréncia da alienacao
de bens e direitos de qualquer natureza sujeita-gacidéncia do imposto sobre a
renda, com as seguintes aliquotas: (Redacao daldaljeén® 13.259, de 2016)

| - 15% (quinze por cento) sobre a parcela dos ganlkue ndo ultrapassar R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); (Redacaadaala Lei n® 13.259, de 2016)

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimosgenito) sobre a parcela dos ganhos
que exceder R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de )reaisndo ultrapassar R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (Redacao gatialei n° 13.259, de 2016)

[l - 20% (vinte por cento) sobre a parcela dos gas que exceder R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e ndo ultrapassar R$ 30000000 (trinta milhdes de reais); e
(Redacéo dada pela Lei n® 13.259, de 2016)

IV - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos gento) sobre a parcela dos ganhos
que ultrapassar R$ 30.000.000,00 (trinta milhdesed®s). (Redagdo dada pela Lei n°
13.259, de 2016)

§ 1° O imposto de que trata este artigo deverapsgo até o ultimo dia util do més
subsequente ao da percepc¢ao dos ganhos.

§ 2° Os ganhos a que se refere este artigo serémeps e tributados em separado e
nao integrardo a base de calculo do Imposto de Revaddeclaracédo de ajuste anual, e
0 imposto pago ndo podera ser deduzido do deviditenkaracao.

§ 3° Na hipotese de alienagdo em partes do mesmmbalireito, a partir da segunda
operacao, desde que realizada até o final do arenchrio seguinte ao da primeira
operacdo, o ganho de capital deve ser somado anhagaauferidos nas operacdes
anteriores, para fins da apuracdo do imposto nanfardo caput, deduzindo-se o
montante do imposto pago nas operagfes anteriqfeedacdo dada pela Lei n°
13.259, de 2016)

8§ 4° Para fins do disposto neste artigo, considgrantegrante do mesmo bem ou
direito o conjunto de ac¢des ou quotas de uma mgeasoa juridica. (Redacéo dada
pela Lei n® 13.259, de 2016)

17.  Considerados os dispositivos acima, nota-s@aqaene da questdo sob analise é definir
a forma de apuracdo do ganho de capital na opedeswita tendo em conta a auséncia de
duvida do consulente quanto a necessidade de gsarapuyanho de capital e o tributo,
conforme expressado pelo proprio na peca inicial.

18. Com relacdo a forma de apuracdo de eventulbgade capital, o art.3° da IN SRF n°
84, de 2001, dispde que estdo sujeitas a apuragdgawho de capital as operacdes que
importem alienacédo, a qualquer titulo, de bensimitols ou cessdo ou promessa de cessao de
direitos a sua aquisi¢éo, tais como as realizadaxc@mpra e venda, permuta, adjudicagéo,
desapropriacdo, dacdo em pagamento, procuracaaesa propria, promessa de compra e
venda, cessao de direitos ou promessa de cessfi@ities e contratos afins. Isto posto, havera
ganho de capital e sera devido o imposto se hodiferenca positiva entre o valor de

alienacéo das acdes e o respectivo custo de aisic

19. Sobre a forma pela qual o custo de suas agégsndo o consulente congelados por
sete anos em suas declaracdes de imposto de remussba fisica, devera ser ajustado para

5
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acompanhar o valor patrimonial efetivo, ressaltaepee, apesar das argumentacdes
apresentadas, o custo dos bens e direitos adquaighartir de 1° de janeiro de 1996 néo esta
sujeito a atualizagao nos termos do art. 8° daRR §° 84, de 2001.

Conclusao

20. Por todo o exposto nos fundamentos respon@oasulente que:

® estdo sujeitas a apuracdo de ganho de capstabparacbes que importem
alienacao, a qualquer titulo, de bens ou direitosasséo ou promessa de cessao de direitos a
sua aquisicdo, tais como as realizadas por compraeerela, permuta, adjudicacao,
desapropriacdo, dacdo em pagamento, procuracaaesa propria, promessa de compra e
venda, cessao de direitos ou promessa de cessieitles e contratos afins;

(i) o ganho de capital é a diferenca positivaemtrvalor de alienacdo de bens ou
direitos e o respectivo custo de aquisi¢cao; e

(i) o custo dos bens e direitos adquiridos aipde 1° de janeiro de 1996 nao esta
sujeito a atualizacgéo.

A considerac&o superior.

Assinatura digital
VINICIUS PATRIOTA LIMA DA SILVA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se & Coordenacdo de TribuibseSa Renda, Patrimbnio e
Operacdes Financeiras (Cotir).

Assinatura digital
MARIA DA CONSOLAQAO SILVA
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Ditif

De acordo. Encaminhe-se a Coordenador-Geral datagéo (Cosit).

Assinatura digital
FABIO CEMBRANEL
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador da Cotir
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Ordem de Intimacao

Aprovo a Solucdo de Consulta. Publique-se e divaigginos termos do art. 27 da IN
RFB n° 1.396, de 16 de setembro de 2013. Dé-seigién interessado.

Assinatura digital
FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da RFB
Coordenador-Geral da Cosit



