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PRECOS DE ’TRANSFERENCIA. CALCULO DO ~ PRECO
PARAMETRO. METODO PECEX. AJUSTES RELATIVOS A TARIFA
DE IMPORTACAO.

No caso de exportacdo dammoditysuco (sumo) de laranja (NCM 2009.1)
para pessoa vinculada situada na Europa, a apicdganétodo Pecex,
utilizando como referéncia a cotacdo divulgadaBmisa de Valores norte-
americana, ndo admite que seja computado, na det&yd@o do preco
parametro, o ajuste referente a tarifa cobradasgedtados Unidos sobre a
importacéo de produtos originados do Brasil. Nabds®e legal para que se
efetue uma decomposicéo do valor da cotacdo camaladade de retirar o
efeito de variaveis listadas no contrato padréo syystamente tenham
influenciado o preco futuro dammodity

Dispositivos Legais:Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, art. ;19-A
Instrugdo Normativa RFB n°® 1.312, de 28 de dezerdbrd012, arts. 34,
2°,7°,9° 10 e 12.

PRECOS DE TRANSFERENCIA. CALCULO DO PRECO
PARAMETRO. METODO PECEX. AJUSTES DE FRETE E SEGUROS

A determinacdo da necessidade ou ndo dos ajuste@stps no art. 34, 88
9° 10 e 12 da Instrucdo Normativa 1.312, de 284ige que se realize uma
comparacao entre as condi¢cdes de negdécio supopattagxportador na
transacado realizada com a pessoa vinculada e akécGes de mercado
refletidas pela cotacdo, apos o ajuste do préragn existente. No caso de
exportacdo daommoditysuco (sumo) de laranja (NCM 2009.1) para pessoa
vinculada com Incoterm CIF para o porto de destimpyreco parametro
devera ser ajustado em funcéo do frete e seguostadp pelo contribuinte
se, da andlise das condi¢cdes de mercado reflgiglascotacdo ajustada
pelo prémio de mercado, for verificado que se distidte de um valor FOB.

Dispositivos Legais:Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, art. ;19-A
Instrucdo Normativa RFB n° 1.312, de 28 de dezerdbr@012, arts. 34,
20,7°,9° 10 e 12.
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Relatorio

A interessada formulou Consulta Interna & Coordiemdgeral de
Tributacédo (Cosit) relacionada aos critérios dewéldos precos de transferéncia na hipotese
de adocdo do método Pecex, aplicavel a operactegpdeacdo deommodities.

2. O questionamento apresentado diz respeitotérndi@acdo do preco
parametro na hipotese de operacdes de exportagd@moaoditysuco (sumo) de laranja (NCM
2009.1), a qual se encontra listada no anexo hsiauicdo Normativa RFB n® 1.312, de 28 de
dezembro de 2012.

3. Indaga a interessada se poderdo e como podesitermos da legislacao
vigente, serem ajustados 0s precos parametrosdgsuEm base nas cotacdes dos bens
constantes em bolsas de mercadorias e futurosatienalmente reconhecidas, relacionadas no
anexo |l da referida Instrugdo Normativa.

4. Para ilustrar seu questionamento, a interastad a conhecimento as
seguintes situagoes concretas, a saber:

0] empresa exporta@mmoditysuco (sumo) de laranja (NCM 2009.1) para
pessoa vinculada situada na Europa e utiliza coragopparametro as
cotagOes fornecidas por Bolsa de Valores ameri€amasiderando que 0s
Estados Unidos cobram uma tarifa sobre a importdeduco de laranja
de origem brasileira, surge a duvida se a cotagdBaisa de Valores
americana, utilizada como preco parametro, dewarfiger algum ajuste
em funcdo da tarifa americana cobrada sobre adentda produto
brasileiro nos Estados Unidos;

(i) empresa exporta para pessoa vinculadaramoditysuco (sumo) de
laranja (NCM 2009.1) com previsdo contratual e tewou (nternational
Commercial Term)sCIF (cost insurance and freightpara o porto de
destino. O contrato padrdo da Bolsa de Valoresi@decotacao foi extraida
para ser utilizada como preco parametro nao comsaérete e o seguro
em suas especificacdes. Neste sentido, surge alad®é haveria a
obrigatoriedade de se efetuar ajustes ao preconp&n@relacionados ao
frete e seguro.

5. Com relacéo as situagdes acima listadas,@mtemteressada que haveria
a necessidade de ajuste ao preco parametro nd@éson “ii” por existirem, nos termos do art.
19-A da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 199K art. 34, 88 9°, 10 e 12 da Instrucéo
Normativa RFB n° 1.312, de 2012, diferencas entpgego recebido pelo exportador e as
especificacdes do contrato padrao da Bolsa de &alor

6. No que diz respeito ao item “i", entende s@mssivel a realizacdo do
ajuste somente nas hip6teses em que as condlgpesmms de neg6cio da exportadora

brasileira demonstrarem que compete a ela o dnasdeiro da tarifa cobrada pelos Estados
2
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Unidos sobre a importacéo do produto brasileiressld que este valor ndo esteja discriminado
no contrato padrdo da Bolsa de Valores utilizadaacdonte para determinacdo do preco
parametro. Nestes termos, seria cabivel o ajuistegitado apenas na hipotese de exportacdes
para os Estados Unidos e se comprovado que o edporircou com o 6nus da referida tarifa.
Por consequéncia, ndo seria admissivel tal ajusteaso de exportagdes destinadas a outros
continentes como, por exemplo, para a Europa.

Fundamentos

7. Preliminarmente, cumpre observar que a considtade aos critérios de
admissibilidade, de acordo com a Ordem de Servagit @° 1, de 8 de abril de 2015, que dispde
sobre a formulac&o, 0 encaminhamento e a solu¢c&@wdsulta Interna relativa a interpretacao
da legislacéo tributaria, aduaneira e correlatantdgesse da Secretaria da Receita Federal do
Brasil.

8. A Lei n°® 12.715, de 17 de setembro de 2012mpweu significativas
alteracfes na legislagéo de precgos de transferénic@duzindo novos dispositivos no texto da
Lei n®9.430, de 1996.

9. Entre as alteracdes promovidas, destaca-seag@aacrde metodologias
especificas para o calculo dos precos de trangieréa hipétese de operacdes de importacao
ou exportacao deommodities.

10. Nesse sentido, introduziram-se os arts. 184®-A na Lei n° 9.430, de
1996. Referidos dispositivos disciplinam, respestiente, o método do Preco sob Cotacéo na
Importacdo (método PCI) e o método do Preco soagdotna Exportacdo (método Pecex).

11. Nos termos do art. 18, § 16 e do art. 19, &9Pei n°® 9.430, de 1996, na
hipbtese de operacdes de importacdo ou exportag@oanoditiesos precos parametros devem
obrigatoriamente ser apurados com base nas referidatodologias de calculo. A
obrigatoriedade de calculo com base nessas metpdslaplica-se, evidentemente, ao
contribuinte, mas alcanca também a fiscaliza¢a@m caontribuinte ndo forneca os seus célculos
e documentos suportes uma vez iniciado o procedorisical, nos termos previstos no art. 20-
A da Lei n®9.430, de 1996, e no art. 40 da InsimUgormativa RFB n°® 1.312, de 2012.

Preco Parametro

12. O art. 19-Acaput define o método Pecex como os valores médiosdiar
da cotacédo de bens ou direitos sujeitos a precticpglem bolsas de mercadorias e futuros
internacionalmente reconhecidas. O § 1° conferemuEtalhamento ao calculo do seu preco
parametro, determinando que os precos dos benstaaps serdo comparados com 0S pregos
de cotacdo dos bens, constantes em bolsas de wwasaé futuros internacionalmente
reconhecidas, ajustados para mais ou para men@sédio médio de mercado, na data da
transacao.

“Art. 19-A. O Método do Preco sob Cotacdo na Exportacdo - PE€Hlefinido
como os valores médios diarios da cotacdo de bardireitos sujeitos a precos
publicos em bolsas de mercadorias e futuros int@om@lmente
reconhecidas.
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§ 1° Os precos dos bens exportados e declaradgsgssoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no Pais serdo comparados os precos de cotacao
dos bens, constantes em bolsas de mercadoriasumdguinternacionalmente

reconhecidas, ajustados para mais ou para mengx@&mio médio de mercado,
na data da transacéo, nos casos de exportacdo para(...)

§ 3° Na hipotese de auséncia de identificacdoada da transacédo, a conversédo
sera efetuada considerando-se a data de embarques dmens
exportados. (Incluido pela b&i12.715, de 2012) (Producédo de
efeito)

8§ 5° Na hipdtese de ndo haver cotacdo dos benboésas de mercadorias e
futuros internacionalmente reconhecidas, os prefmssbens exportados a que se
refere o § 10 poderéao ser comparados:

| - com os obtidos a partir de fontes de dados peaelentes fornecidas por
instituicbes de pesquisa setoriais internacionalten reconhecidas;
ou

Il - com os precos definidos por agéncias ou érg&gsiladores e publicados no
Diario Oficial da Uniéo.

8§ 6° A Secretaria da Receita Federal do Brasil Mmistério da Fazenda
disciplinara o disposto neste artigo, inclusive autjacdo das bolsas de
mercadorias e futuros e das instituicdes de peagugstoriais internacionalmente
reconhecidas para cotacéo de precos.”

13. Conforme se depreende, o preco parametrocsézalado com base na
cotacdo média da data da transacéo realizada gmssaa vinculada. Caso ndo seja possivel
identificar a data da transacéo, o preco paranseti® calculado com base na cotacdo média da
data de embarque dos bens exportados.

14. O texto legal determina que o valor da cotatc@dia diaria deve ser
ajustado, para mais ou para menos, do prémio naédmercado.

15. A Instrucdo Normativa RFB n° 1.312, de 2H® dispor sobre a método
Pecex, determina que a cotacdo seja ajustada ex@ofwio prémio de mercado e de eventuais
diferencas existentes entre o preco recebido pglorador e aquele divulgado pela Bolsa de
Valores:

“ Art. 34. O Método do Precgo sob Cotacéo na Exportacéo (Peedefinido como
os valores médios diarios da cotacdo de bens @itdg sujeitos a pregos publicos
em bolsas de mercadorias e futuros internacionatenestonhecidas. (...)

§ 2° Os precos dos bens exportados e declaradopgssoas fisicas ou juridicas
residentes ou domiciliadas no Pais serdo comparados os precos de cotacao
dos bens, constantes em bolsas de mercadoriasumdguinternacionalmente

reconhecidas, ajustados para mais ou para mengx@&mio médio de mercado,
na data da transacéo, nos casos de exportacdo garp:

§ 7° O valor do prémio é decorrente de avaliacdonakrcado, positiva ou
negativa, que deve ser adicionado ou diminuidotagéwm de bolsa internacional
ou do instituto de pesquisa, a que se refere Bértpara se obter o preco recebido
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pelo exportador, e devem ser consideradas, in@ysis variacbes na qualidade,
nas caracteristicas e no teor da substancia do bemdido. (...)

§ 9° Além do valor do prémio de que trata o § Aalor da commodity podera

sofrer ajustes correspondentes as diferencas eatrpreco praticado e as

especificagbes do contrato padrdo estabelecidaa pelsa de mercadorias e
futuros a que se refere o caput, ou em instituigiegesquisa setoriais, conforme
0s termos do art. 36, tendo em vista as condic@pedificas de negocios,
condi¢des de venda - Incoterm, de conteudo e deezat fisica.

8§ 10. As variaveis que podem ser consideradagjusses mencionados no § 9°
séo:

| - prazo para pagamento;
Il - quantidades negociadas;
[l - influéncias climéticas nas caracteristicas bem exportado;

IV - custos de intermediacdo nas operacfes de cmmenda praticadas pelas
pessoas juridicas ndo vinculadas, assim entendidosustos de intermedia¢éo
cobrados pelas bolsas de mercadorias e futurosnatgonalmente reconhecidas;

V - acondicionamento;
VI - frete e seguro; e

VII - custos de desembarque no porto, de transpotéFno, de armazenagem e
de desembaraco aduaneiro incluidos os impostogaes tde importacao.

§ 12. Os ajustes mencionados no § 10 deverdo lewarconta as diferengas
existentes entre o preco recebido pelo exportadarcemposicdo do prego de
bolsa de mercadorias e futuros internacionalmert®nhecida, conforme consta
no regulamento da instituicAo negociadora, que padservir como prova
documental da necessidade de ajuste. (...)"

16. Nesses termos, verifica-se que, segundda®ses da legislacéo vigente, o
calculo do preco parametro com base no método Pessa por uma analise do valor da cotagéo
da commoditydivulgada pela Bolsa de Valores, da identificagaoexisténcia de prémio na
exportacao, bem como da existéncia de outras difaseentre o valor do preco recebido pelo
exportador e aquele divulgado pela Bolsa de Valores

Cotacéo, Prémio e Outros Ajustes

17. Ao apresentar as regras de determinacéo go pezametro, nota-se que o
legislador inspirou-se nos critérios de precificac@mumente utilizados por exportadores de
commoditieem suas transac¢des. Com efeito, no processo dagaomo preco de exportacéo
de determinadasommodities usualmente sdo levados em conta a cotagammanodityna
Bolsa de Valores utilizada como referéncia, o valerprémio de exportacdo e de eventuais
encargos assumidos pelo vendedor quando da negoaag importador, que podem incluir,
por exemplo, o frete para transportar a mercadiariporto de origem ao porto de destino.
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18. A cotacao da Bolsa de Valores é utilizada cama referéncia de mercado
para a formacao do preco de venda do exportadogEnpo seu grau de influéncia sobre este
valor varia decommodityparacommaodity.

19. Os contratos futuros @®@mmoditienegociados em bolsa devem conter
uma seérie de especificacdes sobre os detalhessa gefere o contrato com vistas a padronizacao
do produto negociado. Entre as especificacdespmtsatos geralmente preveem detalhes sobre
() as caracteristicas técnicas dammodity transacionada; (i) o tamanho do contrato,
estabelecendo a quantidade de ativo que deve s$exgem para cada contrato; (iii)) os
procedimentos de entrega, se houver, fixando entogaBdade a&ommoditydeve ser entregue

e depositada e sob quais condicdes; (iv) a dat@mgmento do contrato; (v) a cotacéo; e, em
alguns casos, (vi) os limites de oscilagédo didaiaatacao.

20. Em geral, como existem diferencas entre o aercde origem da
commoditye aquele no qual os precos futuros sdo divulgaeiogse as caracteristicas da
transacao efetivamente realizada e as especifisadoe contrato padrédo (por exemplo,
relacionadas a qualidade do produto), bem come entros fatores, a precificagdo da operagéo
considera ndo somente o valor da cotacao, mas mamlg&nominado prémio de exportagao.

21. No mercado deommoditiesem especial as agricolas, o prémio costuma a
ser definido como a diferenca entre o preco fipraicado em determinada praca (por exemplo,
porto de Paranagua) e o preco da Bolsa de Valgms gxemplo, cotacdo da Bolsa de
Chicago/CBOT). E 0o mecanismo que relaciona as éetagom 0s precos a vista de um
determinado mercado local.

22. No processo de formacéo do preco de exportacfemio constitui um
fator que deve ser somado ou diminuido do valocalacdo. Este fator sofre a influéncia de
diversas variaveis, tais como a disponibilidademaluto no mercado de origem e nos principais
paises exportadores, a disponibilidade de prodstdstitutos, a qualidade do produto, a
distancia entre os mercados produtores e consuesi@oo impacto do custo do frete maritimo
decorrente dessa maior ou menor distancia, a efiei@peracional dos portos de origem, a
capacidade de carga no porto de embarque, entesout

23. Em estudo sobre a formacdo dos precos danedpasil, SOUZA et al
apresentam maiores detalhes a respeito do prédas eariaveis que o influenciam:

De acordo com Moraes (2002), quando se estuda oegsm de formagao de
precos da soja no Brasil observa-se uma convergémas trabalhos no sentido
de afirmar que, por se tratar de commaoditie negdaimternacionalmente, seus
precos sao estabelecidos no mercado externo, temmo principal referéncia os

precos futuros da Bolsa de Chicago (CBOT), os quedistem as for¢as de oferta
e demanda, representadas por paises produtoresigupodores. A esse preco
internacional é acrescentado um agio ou desagjarasentado pelo prémio, o que
resulta no preco FOB de exportagdo, que é o pregmmos portos brasileiros.

A coincidéncia de maior oferta e exportacdo do gnageriodo de safra resulta
em prémios menores ou até negativos, circunstémigue o exportador recebe
precos inferiores aos cotados na CBOT, o0 que ertgeesprémio um carater de
sazonalidade. O autor destaca duas categorias dé&w&is significativas na

1 SOUZA, G. R.; OLIVEIRA, S.; PINTO, L. B. A INFLUECIA DE PREMIO, CAMBIO E PRECOS NO
MERCADO EXTERNO SOBRE O PRECO DA SOJA NO BRAS. Dispvel em:

<http://lwww.sober.org.br/palestra/15/1084.pdf> Ameem: 2019 fev. 2019.
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explicacdo do prémio de exportacdo: umas relaciasad disponibilidade do
produto e outras as alternativas de comercializagao

No que respeita a disponibilidade, uma variavelrdiiéncia significativa sobre
0s precos dos prémios pagos ao exportador € reprade pelos estoques nos
principais paises exportadores, Estados UnidossBeaArgentina, na medida em
que a elevacao nos estoques desses paises resultagddepreciacdo no prémio
pago pela soja em Paranagud, porto utilizado coefenréncia na determinacao
desse valor. J4 em relacdo as alternativas de coiaéeracéo, os prémios pagos
aos principais derivados da soja, Oleo e farelorempntam, segundo o autor,
relacdo significativa e positiva no sentido de guea apreciacdo destes, implica
na elevacdo no preco do prémio pago para a expédago grdo. Ainda em
relacdo a alternativa de comercializacdo, a concagéio dos embarques para
exportacao no periodo de safra, que no Brasil sertée Fevereiro e Junho, faz
com que haja uma menor disponibilidade no mercadermo no periodo de
entressafra, o que ir4, segundo o autor, resultar prémios maiores para
exportacdo nesse periodo, em que 0s processadacemais poderdo ter maior
dificuldade em adquirir o grdo. O autor destacaddnque, ndo obstante essa
relacdo de longo prazo entre fatores como disptiddule e alternativas de
comercializagdo para explicarem o valor do prémég@ em Paranagud, outros
fatores podem influenciar a determinacgéo do prémiéacordo com a origem e o
destino da soja exportada. Nesse sentido, variageigo distancia entre os
principais mercados produtores (Brasil, ArgentinaBEstados Unidos) e os
mercados consumidores (Unido Europeia e Asiayepacto nos fretes maritimos
decorrente dessa maior ou menor distancia; efid@raperacional e custos
portuarios na origem, capacidade de carga no palkoembarque — que faz com
gue navios de maior calado tenham de completarrasiB.arregamento iniciado
na Argentina, onde essa restricao se imp0e - acgmardeterminar o aviltamento
ou a apreciacao do prémio.

Além disso, é reconhecido pelo mercado que a sogugida na Argentina e no
Rio Grande do Sul apresentam valor proteico infeaio da soja de outras regides
e, dada a ndo coincidéncia entre a época da cahsisse estado e nas demais
regides produtoras no Brasil, 0 prémio pago ao etquor tenderd a ser menor
em relagéo a outros pontos de origem, conformegear seja o porto de Buenos
Aires ou Paranagud, na época em que se da colbaitgortacdo da safra do Rio
Grande do Sul ou da Argentina. Isso resulta, segumchutor, do calculo de
balanceamento proteico, fundamental na formulag@daatdes, com resultados
deletérios sobre os prémios pagos para exporta@caja e do farelo nesses
locais e periodos, em relacdo a outros pontos dgear, como forma de
compensar esse déficit proteico.

24. Além do fator prémio, € possivel que, em umi@rchinada operacao, o
exportador assuma o 6nus de outros dispéndios ide negociacdes realizadas com o
importador. A titulo de exemplo, pode ser citad@aso de o vendedor assumir os custos do frete
e do seguro relativos ao transporte da mercadoripodo de origem ao porto de destino ou,
ainda, a situacdo de se responsabilizar por emti@gaercadoria nos estabelecimentos do
importador, assumindo, além do custo com o fretdoeseguro, também os dispéndios
relacionados ao desembarago da mercadoria no gertsigem, sua armazenagem em locais
devidamente apropriados, taxas alfandegarias egyesin transporte interno no pais de destino.
Nestes casos, a precificacdo da operacao levacamtia, além do valor da cotacao e do prémio,
0s gastos adicionais assumidos pelo exportador.

25. Com o intuito de ilustrar o exposto, citemzmno exemplo hipotético, o
caso da soja.
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26. Conforme mencionado acima, o processo de fgimde precos da soja
tem como principal referéncia os precos futuroBaolaa de Chicago (CBOT), que refletem, em
grande medida, as condi¢cbes de oferta e demanaeedado norte-americano, principalmente
no curto prazo. A esse preco internacional é eerdado ou descontado o prémio, resultando
no preco FOB de exportacao, correspondente ao pegmnos portos brasileiros.

27. O contrato padrao da soja na CBOT apresendgaséne de especificacoes,
entre as quais vale mencionar: (i) o tamanho dératmné de 5 mibushels (ii) a cotacdo €
apresentada em centavos de dolarlbpmhe] (iii) os contratos tém vencimentos nos meses de
janeiro, marco, maio, julho, agosto, setembro eendwro; (iv) a soja deve observar os padroes
de qualidade divulgados pela Secretaria de Agtitaultios Estados Unidos; (v) no caso de
liquidacao fisica, a soja deve ser entregue em zZEmsaamericanos situados nas localidades
definidas no contrato.

28. Considerando que o grao de soja é eonamodityestando listada no anexo

| da Instrucdo Normativa RFB n°. 1.312, de 2018ue a Bolsa de Chicago (“CBOT") esta
relacionada no anexo Il da referida Instru¢do Ndraacaso um contribuinte brasileiro exporte
este produto para uma vinculada no exterior, sec&ssario observar as regras de precos de
transferéncia, adotando obrigatoriamente o Pecmoaoetodologia de calculo para o preco
parametro.

29. Com isso, para cada transacédo realizada cpessoa vinculada com a
commodityo contribuinte devera calcular um preco parametre sera apurado, de acordo com
o art. 19-A,caputda Lei n°® 9.430, de 1996, com base na cotacadocantieddata da transacéo
podendo ser utilizada, para esta finalidade, ogograuturos divulgados pela CBOT ou por outra
Bolsa de Valores também listada no Anexo Il darliggio Normativa RFB n°® 1.312, de 2012
gue contemple essammodity.

30. Referida cotacao, divulgada em centavos dar ¢giar bushe] devera ser
convertida para a mesma unidade utilizada pelaiboimte em sua operagcdo com a vinculada
(por exemplo, délar por tonelada).

31. Conforme dispde o art. 19-A, 8§ 1° da Lei 4380, de 1996, a cotacao sera
ajustada pelo prémio médio de mercado, o qual pagrretirado de divulgacdes realizadas por
boletins especializados ou de transacdes realizadespartes independentes.

32. A determinacdo do prémio de mercado a seradib no ajuste a cotacao
deve ser efetuada de forma coerente com as cosdigdeegocio pactuadas pelo contribuinte
junto a pessoa vinculada, mantendo-se uma corcelpgé exemplo, no que diz respeito a data
do prémio utilizado e da transacéo pactuada peitribainte, do porto de embarque utilizado
na transacao controlada e aquele a que se refeéo (por exemplo, prémio divulgado para
o Porto de Paranagud), entre outros.

33. No caso da soja aqui utilizado como referéreciatilizacéo da cotacdo da
CBOT com a aplicacao do prémio de mercado corresgyéara um valor de exportagdo FOB na
praca de origem do produto (por exemplo, valor FORorto de Paranagud).

34. Se na operacao realizada pelo contribuinte aopessoa vinculada for
estipulado que o exportador deva assumir o 6nuexsimplo, dos encargos relativos ao frete e
ao seguro do porto de origem até o porto de destldm dos ajustes do prémio de mercado, a
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cotagéo sofrera ajustes, nos termos dos §8§ 9°12@le art. 34 da Instru¢do Normativa RFB n°
1.312, de 2012, para refletir esta diferenca de #eseguro suportada pelo vendedor.

35. As situagfes apontadas acima sdo exemplgastesaque seriam passiveis
de serem realizados ao preco parametro, em linhaoadisposto na legislacéo vigente.

36. N&o seria, no entanto, razoavel admitir quearéir do detalhamento das
especificacdes previstas no contrato padrao daBel£hicago, o contribuinte ou a fiscalizacéo
possam efetuar ajustes ao preco parametro de farmetirar o efeito de fatores que
hipoteticamente tenham afetado o valor da cotaggwatiuto.

37. Neste sentido, embora o contrato padréo @epey exemplo, que a soja
seja entregue em determinados armazéns amerigagamse admite que o contribuinte ajuste
seu preco parametro, de tal forma a retirar dorwddaotacdo o montante de um frete hipotético
gue um produtor americano ou brasileiro incorrpaga entregar o produto em tais armazéns
sob o0 argumento de se obter um valor da cotac@@™ldo efeito econbmico deste gasto e, em
tese, mais aproximado de um valor de mercado dprodutor ou daquele negociado em um
porto brasileiro.

38. De modo similar, ndo caberia ajustar o pregarpetro retirando do valor
da cotacdo um suposto gasto de armazenagem, sedagdo de que a cotacdo divulgada pela
CBOT estaria influenciada por estes valores enguatriansacéo realizada pelo contribuinte foi
pactuada sem a previsédo de que o exportador aoguéads dispéndios.

39. Conforme mencionado anteriormente, a cotagéastitui, para o0 mercado
de commoditiesuma referéncia para precificacdo da operacamtkais diferencas entre os
fatores econ6micos que impactam o precoatamodityno mercado local e o valor da cotacao
sao refletidas no prémio de exportacéo que, delacmm o art. 19-A, 8 1° da Lei n® 9.430, de
1996, constitui 0 elemento passivel de ser ajustadosalor d@ommaoditypara a determinacao
do preco parametro apurado com base no método .Pexistindo prémio de mercado para
commoditynegociada, esse deve ajustar o valor da cotacdeteaninacdo do preco parametro
da transacao.

40. Além de desarrazoado, ndo ha base legal p&ra @ontribuinte busque
efetuar uma decomposicao do valor da cotacdo ciimaladade de retirar o efeito de variaveis
listadas no contrato padréo que supostamente temiflaenciado o preco futuro dammmodity.

41. O art. 34, 88 9° 10 e 12 da Instrugdo NoradkiFB n® 1.312, de 2012, néo
deve ser interpretado como uma autorizacédo paraseumalise o detalhamento do contrato
padrdo e que ajustes no preco futuro sejam reabzad tentativa de se mitigar o efeito
econdmico de fatores retirados aleatoriamente siascdicacoes do contrato padrédo da Bolsa
de Valores.

42. Esse dispositivo determina o ajuste em siemed que, apos a cotacéo ter
sido ajustada pelo valor do prémio, ainda remamestjterencas decorrentes das condi¢des de
mercado que a cotacdo ajustada pretende reflasicendicdes de negdcio relativas a transacéo
realizada pelo exportador. A determinacdo das ¢oedide mercado refletidas pela cotacdo
ajustada demanda que se investigue ndo somentspasifieacdes do contrato padrédo da
commoditymas especialmente a pratica comercial do setoohenoditieobjeto da anélise de
precos de transferéncia, tais como os critérigeeeficacdo e os efeitos trazidos pela aplicacdo
do prémio de mercado. Esse seria 0 caso, por egempl que, na determinacdo do preco
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parametro, apos ajustar a cotacao divulgada pe@TQielo valor do prémio, encontrando-se,
assim, um valor FOB para o porto de Paranagudjquesise que, na transacao realizada pelo
exportador com sua vinculada, foi estipulado que assumiu o 6nus do frete e do seguro do
porto de origem até o porto de destino (ou segapartacido tenha sido pactuada sob o Incoterm
CIF —Cost, Insurance and FreightNessa hipétese, a cotacdo deve ser ajustadaglelodo
prémio e também pelo frete e seguro suportadovyezidedor.

43. Apresentadas essas consideragfes, passa-s#lise adas situacdes
discorridas pela interessada.

Exportagbes da Commodity Suco de Laranja

44, No caso daommoditysuco (sumo) de laranja (NCM 2009.1), listada no
anexo | da Instrugdo Normativa RFB n° 1.312, d&228Bolsa de Valores usualmente utilizada
como referéncia para formacao do preco da trangaedmtercontinental Exchange — ICE US,
gue adquiriu a plataforma de negociagbes da New Board of Trading — NYBOT.

45, Referida Bolsa de Valores divulga cotacOea pantratos futuros de suco
de laranja concentrado e congelado (FCOJ). Nedés=pecificada a unidade de negociagéo de
15.000 libras-peso de sdlidos soluveis; a cotagioudgada em centavos de dolar e centésimos
de um centavo; admite-se uma oscilacao diaria tec@o, para cima ou para baixo, de dez
centavos por libra do preco de negociacdo do dexiarn o produto deve ter qualidade “grau A
dos EUA”, com menos de 62.5 graus Brix; os produtegem ser originados dos Estados
Unidos, Brasil, Costa Rica ou México; e a entreigicd deve ser efetuada em tanques em
armazeéns licenciados pela Bolsa na Florida, NeseyeDelaware e Califérnia.

46. Sendo assim, no caso de uma operacao de &xgodacommoditysuco
(sumo) de laranja (NCM 2009.1) para pessoa vineylaglicando-se o método Pecex para o
calculo do preco pardmetro, o contribuinte devetidizar a cotacdo divulgada pela
Intercontinental Exchange — ICE US ou de outra 8dks Valores, também listada no Anexo Il
da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.312, de 2012, dqudglie precos publicos para este produto.

Ajustes Referentes a Tarifa Americana sobre Produforiginados do Brasil

47. A primeira situacdo a ser analisada diz résepossibilidade de ajustar o
preco parametro, retirando da cotacdo da Bolsa alerds norte-americana utilizada como
referéncia para o calculo do prego parametro untanta correspondente a tarifa cobrada pelos
Estados Unidos sobre a entrada de suco de laramagem brasileira.

48. Isso porque, como o contrato padréao prevéogqueodutos ali negociados
séo provenientes do Brasil (além dos Estados Un@iosta Rica ou México) e que a entrada do
produto brasileiro sofre a incidéncia de uma tardbrada pelos Estados Unidos, argumenta-se
gue a cotacao divulgada pela ICE US estaria afgitad@sta cobranca. Com isso, no caso de
uma exportagao realizada para uma vinculada ngBwwab a condicdo FOB, surge a duvida se
haveria a necessidade de se ajustar o preco paoaronat base no disposto no art. 34, 88 9°, 10
e 12 da Instrugdo Normativa RFB n°® 1.312, de 20&2al forma a se retirar do valor da cotagéo
0 montante correspondente a tarifa cobrada peltzsl&s Unidos sobre a entrada de suco de
laranja de origem brasileira, reduzindo-se, destad, o preco parametro relativo a transacao.

49. Conforme discorrido preliminarmente, o art, 88 9° e 10 da Instrucdo
Normativa RFB n° 1.312, de 2012, ndo deve sergregado como uma autorizagao para que, a
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partir de uma analise do contrato padrdo, o caritrib ou a fiscalizacdo eleja determinados
fatores ali especificados e, assumindo que tenlfiatad® o valor da cotacéo, busque precifica-
los para eliminar o seu efeito sobre o preco futivalgado pela Bolsa de Valores. A finalidade
do referido dispositivo ndo consiste em permitie guvalor da cotacdo seja decomposto com
base em determinadas variaveis retiradas aleatemig@ntlas especificacbes do contrato padrao
e, a partir dai, construa-se um preco parametrossamente mais proximo as condi¢des de
negaocio do contribuinte.

50. Como dito, eventuais diferencas existenta®s @stfatores econdmicos que
influenciam a determinacgao do preco futuro e o@poEzmercado local séo refletidas no prémio
de exportacdo, sendo este passivel de compor andteedo do preco parametro, conforme
disposto no art. 19-A, § 12 da Lei n°. 9.430, d@61&xistindo tais diferencas e havendo, para a
commoditynegociada, prémio de mercado, este valor deveaajsotacao da Bolsa de Valores
para efeitos de determinacdo do preco parametrmu®m lado, na hipitese de inexistir prémio
de mercado paraammoditytransacionada, ndo cabe ao contribuinte ou aizscao construir
um valor de prémio, partindo das especificacbesatdrato padrédo e cotejando-as com as
especificidades de sua operagao.

51. Diante disso, no caso dammmodity em andlise, na hipotese de o
contribuinte efetuar uma exportacéo sob a cladsDB para a Europa, o preco parametro podera
ser determinado a partir da cotacdo divulgadal@#tadJ)S. Existindo prémio de mercado para a
commoditysuco de laranja, este seré ajustado ao valor dedmpara efeitos de calculo do preco
parametro.

52. Entretanto, inexistindo prémio de mercado pata produto, ndo se admite
gue o contribuinte construa um prémio baseandorssupostas diferencas entre o detalhamento
do contrato padrédo e as condi¢des de sua operag@e, inclui o ajuste pretendido referente a
tarifa cobrada pelos Estados Unidos sobre o ingdssuco de origem brasileira. Neste caso, 0
preco parametro serd determinado apenas com basdonala cotacdo, sem que seja efetuado
gualquer ajuste adicional.

53. N&o existe autorizacao legal para que seisteddo um suposto prémio de
mercado a partir do apontamento de algumas difaseegistentes entre as especificacdes do
contrato padrdo e as caracteristicas da transegbrada pelo contribuinte. Ademais, ainda que
a legislacdo autorizasse esse procedimento, noalgeto da consulta, o detalhamento do
contrato prevé que o produto pode ser originario s@mente do Brasil, como também dos
Estados Unidos, Costa Rica ou México, paises dais géo se cobra a mencionada tarifa. Nesse
sentido, como o produto pode ser originado de sagtocalidades, a determinacdo de uma
eventual influéncia sobre o valor da cotacédo diataobrada pelo Estados Unidos sobre o
produto brasileiro restaria prejudicada.

54. Sendo assim, conclui-se que, em uma exportagdiaada para a Europa,
ndo caberia apurar o preco parametro com base tomlonBecex ajustando o valor da cotagéo
retirada da ICE US pelo valor da tarifa cobradap@&stados Unidos sobre a entrada do produto
brasileiro. Como dito, a legislagdo n&o da guasigase procedimento.

Ajustes Referentes ao Frete e Seguro

55. Na segunda situagdo trazida para analisepntriltuinte realiza uma
exportacao para pessoa vinculada com previsadoatoakre Incoterm CIFcpst insurance and
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freight) para o porto de destino. Neste caso, é questis@ite a necessidade de ajustar o preco
parametro em funcédo das despesas com frete e seggunmidas pelo exportador na transacéo
realizada com a pessoa vinculada.

57. Conforme tratado preliminarmente, a deteagiio da necessidade ou nédo
dos ajustes previstos no art. 34, 88 9° e 10 eyige se realize uma comparacao entre as
condicBes de negaocio suportadas pelo exportadimamsacao realizada com a pessoa vinculada
e as condi¢cdes de mercado refletidas pela cotapés,o ajuste do prémio, caso existente.

58. No caso da soja citado como exemplo, denmnsi que, apds ajustar a
cotacao da CBOT pelo valor do prémio de mercadugeise um preco correspondente ao valor
FOB no porto de Paranagua. Com isso, se a transagfpada pelo contribuinte tiver sido
contratada com base no Incoterm CIF, havera a sidegl® do ajuste do preco parametro em
funcdo dos gastos de frete e seguro suportados@eiobuinte.

59. Este mesmo raciocinio deve ser aplicadonamoditysuco de laranja. Se

da analise das condi¢cdes de mercado refletidaspilgdo ajustada pelo prémio (se houver) for
verificado que se esté diante de um preco FOB rhaveecessidade de ajustar o preco parametro
devido a existéncia de uma diferenca em relacé&oradicdes de negocio pactuadas na transacao
realizada pelo contribuinte, na qual se estipulénconterm CIF.

60. Neste caso, admite-se que o0 preco paramga@jsistado em funcao das
despesas de frete e seguro suportadas pelo camigibGom isso, para determinagédo do preco
parametro da transacdo, o valor da cotacdo retoladBolsa de Valores sofrerd um ajuste,
acrescentando ao seu valor o montante corresp@ndenfrete e ao seguro assumido pelo
exportador.

Conclusao
61. Considerando o disposto acima, conclui-se que:
a) No caso de exportacdo demmoditysuco (sumo) de laranja (NCM

2009.1) para pessoa vinculada situada na Eurgmicacdo do método Pecex, utilizando como

referéncia a cotagédo divulgada por Bolsa de Valom$e-americana, ndo admite que seja
computado, na determinacdo do preco parametrousieajeferente a tarifa cobrada pelos

Estados Unidos sobre a importacdo de produtosyadgs do Brasil. N&o ha base legal para que
o contribuinte busque efetuar uma decomposicaabiw da cotacdo com a finalidade de retirar

o efeito de varidveis listadas no contrato padt@sypostamente tenham influenciado o preco
futuro da commaodity.

b) A determinacdo da necessidade ou ndo dogsjpstvistos no art. 34, 88

9° 10 e 12 da Instrucdo Normativa 1.312, de 264®e que se realize uma comparacao entre
as condicbes de negocio suportadas pelo exportaaldransacao realizada com a pessoa
vinculada e as condicbes de mercado refletidas quebcdo, apds o ajuste do prémio, caso
existente. No caso de exportacaocdenmoditysuco (sumo) de laranja (NCM 2009.1) para
pessoa vinculada com Incoterm CIF para o porto edgirtb, o preco parametro deverd ser
ajustado em funcéo do frete e seguro suportadocpelvibuinte se, da analise das condi¢des de
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mercado refletidas pela cotacdo ajustada pelo pré&mimercado, for verificado que se esta
diante de um preco FOB.
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