A base de célculo do imposto de renda na fonte
sobre o ganho de capital sera determinada mediante
emprego da férmula:

G=V-ACH onde:

G = Ganho de capital auferido, base de calculo do
imposto. Se do céclulo resultar valor negativo
para "G", ele sera considerado nulo;

V = Preco de cessao ou liquidacao;

A = Preco de aquisicéo;

cAV
= Coeficiente de correcdo monetaria calculado
com base em valores diarios da OTN, pertinente
ao periodo da data de aquisicdo até a data de
cessdo ou liquidacdo (ou seja: Valor da OTN
diaria na data de cessao ou liquidacao/Valor da
OTN diaria na data de aquisi¢ao).

A.2 — Titulos publicos e Titulos da Divida
Agréria (TDA); Obrigacbes do Tesouro
Nacional — Res. 1.075/85 e titulos
publicos equiparados; Obrigacdes do
Fundo Nacional de Desenvolvimento
(OFND) - (item I, letras "a", "b" e "c" -
Res. CMN 1.395/87).

A.2.1 — Sem clausula de pagamentos periddicos
de rendimentos.

A apuracdo do ganho de capital ("G"), para
fins de incidéncia do imposto de renda na fonte,
far-se-a de conformidade com o disposto em | [LA.1,
acima.

A.2.2 — Com clausula de pagamentos periddicos
de rendimentos ("cupons").

G=V+J.- ACA onde:

G,V, A CAN  saotermos ja definidos;

Jc = Soma dos juros periddicos ("cupons"), pagos pelo
emitente e  percebidos pelo cedente,
atualizados mo-netariamente da data do
pagamento ou crédito até a data de cesséo ou
liquidacao do titulo.

A.3 — Titulos privados de renda prefixada,
pos-fixada ou com remuneragéo a taxas
flutuantes, com previsdo de
pagamentos periddicos de rendimentos
("cupons") (ndo compreendidos nas
disposi¢cfes do item 1 da Res. CMN
1.395/87).

A.3.1 — Titulos, obrigacdes e aplicag8es privados,
de renda prefixada, exceto debéntures
compreendidas no item Il, da Res. CMN
1.395/87.

A base de célculo do imposto de renda na fonte
sobre o ganho de capital devera ser apurada de
conformidade com os procedimentos, constantes da
IN SRF 011, de 15/01/87, seguintes:

1
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— explicitados em 1.2. "a", quando o0s
rendimentos periddicos forem calculados a taxas fixas
sobre o valor de face do titulo e quando a colocacéo
primaria se der ao par (sem desagio);

— explicitados em 1.2. "b", quando a colocacéo
primaria se der abaixo do par (com desagio), mantidas
as demais caracteristicas referidas acima.

A.3.2 — Titulos, obrigacdes e aplicacdes privados,
com rendimentos calculados mediante
aplicacdo de taxas de juros flutuantes,
reajustaveis periodicamente, exceto
debéntures compreendidas no item Il, da
Res. CMN 1.395/87.

A exemplo do subitem precedente, a base de
célculo do imposto de renda na fonte sobre o ganho
de capital devera ser apurada de conformidade com
os procedimentos constantes da IN-SRF 011, de
15/01/87, seguintes:

— explicitados em 11.1. "a", quando a colocacéo
primaria se der ao par (sem desagio), e

— explicitados em 11.1. "b", quando a colocacéo
primaria se der abaixo do par (com desagio).

A.3.3 — Titulos de renda pés-fixada, exceto
debéntures compreendidas no item Il, da
Res. CMN 1.395/ 87.

A.3.3.1 — Colocagéao priméria ao par (sem
desagio)

G = (V -Jw) - (A -Jua) C*, onde:

G,V, A CAn

Jiy— Juros, liquidos do imposto de renda na fonte a
ser retido no ato do crédito ou pagamento,
acumulados pelo titulo no momento da cesséao
ou liquidacéo;

J]_a — Juros, liquidos do imposto de renda na fonte a
ser retido no ato do crédito ou pagamento,
acumulados pelo titulo no momento da
aquisicao.

sdo termos ja definidos;

A.3.3.2 — Colocagdao priméria abaixo do par (com
desagio)

O deséagio concedido na colocagdo primaria é
alcancado neste ato, pelo imposto de renda na fonte
— art. 39, § 4? da Lei 7.450/85, com a redagdo dada
pelo Decreto-lei nP 2.287/86.

A base de célculo do imposto de renda na fonte
sobre o0 ganho de capital sera apurada mediante
emprego da férmula:

G =(V-Jdv)-(A-Jda)CA-D(1-d), onde:

G, V,JLy, A J_a CA i s80 termos ja definidos;

D = Elemento de ajuste das parcelas de desagio
acumuladas pelo titulo nos momentos de
cessao, ou liquidacdo, e de aquisicdo, dado pela
expressao:

VE ov/T VE oc/T
vc[/\c_> -<W > 1



VC - Valor de colocacéo primaria;

VE — Valor de emissédo de titulo, base para calculo
dos juros periédicos ("cupons");

Dy — Numero de dias decorridos, desde a data de
emissdo ou da repactuacdo imediatamente
anterior a data da cessdo ou liquidagdo, até
esta;

Dc - Numero de dias decorridos desde a data de
emissdo ou de repactuacdo imediatamente
anterior a data da aquisicao, até esta;

T — Prazo total do titulo, em dias. Em se tratando de
titulo com clausula de repactuacao, a data da
mais recente repactuacdo serd adotada como
data de inicio para fins de calculo, substituindo
a data de emissdo ou colocacdo; a data da
repactuacdo imediatamente seguinte a de
cessdo serd tomada como data de término do
periodo para fins de calculo, substituindo a
data de vencimento.

d — Aliguota unitaria do imposto de renda na fonte,
aplicavel sobre o valor do deségio na primeira
colocacéo.

A.3.4— Debéntures enquadradas no item I, da

Resolugcdo CMN n° 1.395/87, colocadas ao
par ou abaixo do par.

A.3.4.1 — De renda po6s-fixada:
G = (V -Jw)- (A -J|_c>cAV - onde;
G, V, v, J|_OcAV

séo termos ja definidos;

A.3.4.2 — De renda prefixada ou a taxas de juros

flutuantes
G =[(V-JLv)-(A-JLa)](1 -t) ,onde:
G = (V-JLv)-(VE) [ER -ondg:
G, V, J|_v< A — sédo termos ja definidos;
VE = Valor de emissdo do titulo, atualizavel

monetaria-mente, base de calculo dos juros
periddicos ("cupons");

|[ER— Coeficiente de atualizacdo do valor de
aquisicdo, correspondente:

1) Ao quociente resultante da diviséo do valor da
OTN fixado para o més de vencimento ou
repac-
tuacao do titulo, obrigagdo ou aplicacao, pelo
valor da OTN fixado para o0 més de emissao
guan-
do satisfeita
condicdes:
1.1.0 prazo, em numero de dias, contado da
emis-
sdo até o vencimento ou repactuacdo, for
mul-
tiplo de 30, ou
1.2.0s dias nos meses de emissdo e de

vencimento ou repactuacao forem os
mesmos (titulos "data a data"), ou

qualguer das seguintes

G,V,J_V,A J_a séotermos ja definidos;

t — Taxas referencial fixada pelo Conselho Monetario
Nacional, para fins de apuragdo do rendimento
real -art. 49, § 1?, do Decreto-lei n° 2.303, de

21/11/86 -em relagdo aos titulos de renda
prefixada.
A4 — Titulos, obrigacdes ou aplicacbes

indexados, mantidos, da emissao até o
resgate, liquidacdo ou repactuacéo, por
um unico proprietario.

A base de célculo do imposto de renda sobre o
ganho de capital, nesta hip6tese, sera determinada
mediante emprego da formula adequada a situacéo
especifica, dentre as mencionadas a seguir, caso as
caracteristicas de emissdo do titulo obrigacéo,
permitam o célculo do coeficiente de atualizagédo
monetaria, através do confronto de valores de OTN
mensais (OTN "cheias"). Caso contrério, aplicar-se-4
o disposto em A.4.4.

A.4.1 — Sem previsdo de pagamentos periédicos
de rendimentos

G = V-AIER

A.4.2 — Com previsdo de pagamentos periédicos
de rendimentos excluidos, juntamente
com o deségio, da base de célculo do
imposto de renda na fonte.

G=V+Jc-AIFR

A43 — Com previsdo de pagamentos
periédicos de rendimentos sujeitos,
juntamente com o desagio concedido na
colocagdo, a incidéncia do imposto de
renda na fonte (colocacdo ao par ou
abaixo do par).

B.1.1 — Com valor de
pré-estabelecido:

resgate

1.3.0 dia de vencimento corresponder ao
primeiro dia Gtil imediatamente posterior a
conjunto formado por dias ndo (teis
subsequentes e que incluir, dentre estes,
dia ndo util que, caso considerado em
lugar do dia de vencimento, ocasionaria
qualquer das situacdes referidas em 1.1 e
1.2, e desde que ambos os dias — Uutil e
ndo utii — considerados, pertencam ao
mesmo més.

2) Ao quociente resultante da diviséo do valor da
OTN fixado para o més imediatamente

anterior ao
do vencimento do titulo, obrigacdo ou
aplicacao,

pelo valor da OTN fixado para o més de
emissdo

quando ocorrer a situacdo referida em 1.3,
acima,

situando-se, entretanto, o dia de vencimento
(dia

atil) em més subsequiente aquele em que se



situar 0
dia ndo Gtil tomado em consideracgéo.

A.4.4 — Situacbes ndo enquadradas nas
disposicfes precedentes

Ndo ocorrendo qualquer das situacdes
anteriores, na hipotese sob consideracdo, por
consequéncia, sendo vedada a utilizagdo do
coeficiente de atualizagdo 1", o célculo do ganho de
capital devera ser procedido mediante uso da formula
apropriada, dentre as referidas em A.4.1, A4.2 e
A.4.3, ap6s a substituicdo, em cada uma delas do
termo I"R pelo termo CA% e Que corresponde ao
coeficiente de atualizagdo monetaria com base em
valores diarios da OTN, publicados pela SRF (veja-se
definicdo em A. 1).

B - DISPOSICOES  TRANSITORIAS
APLICAVEIS A TITULOS EMITIDOS
ANTES DE 01/10/87, EXCETO LBC.

A base de calculo do imposto de renda na fonte
sobre o ganho de capital na primeira negociacdo
realizada apo6s 30/09/87 considerard, quando prevista,
a atualizacdo monetaria do valor de aquisicdo
mediante aplicagdo de coeficiente resultante do
produto da multiplicacdo de indices parciais, como se
expoe:

B. 1 — Titulos Obriga¢gdes ou aplica¢gdes, com
rendimentos excluidos da incidéncia do
imposto de renda na fonte.

G=V-AM~A , onde:

G, V, A sdo termos ja definidos;

— Coeficiente de atualizagdo  monetaria
correspondente ao periodo compreendido da
data de aquisicao até a data de cessdo ou
liquidacdo, produto da multiplicagdo dos
indices parciais:

— findice de variagdo do valor diario da OTN, de

que trata a IN-SRF n° 24, de 27/02/87, da
data de aquisicdo até 01/10/87;

— indice de variagdo do valor diario da OTN,
publicada pela SRF nos termos do item |,
desta IN, de 01/10/87 até a data de cesséo
ou liguidacgéo.

B.1.2 — Titulos, obrigac8es ou aplicacdes,
indexados
G =V + Jc - AMAY | onde:

G, V, Jc, A, MAV _ sgo termos ja definidos.

B.2 — Titulos, obrigacdes ou aplicagdes cujos
rendimentos sdo  submetidos a
incidéncia do IRF por ocasido do
pagamento ou crédito, pelo emitente

B.2.1 — De renda prefixada ou com rendimentos
calculados mediante a aplicacdo de
taxas de juros flutuantes, reajustaveis
periodicamente.

A base de calculo do imposto de renda na fonte
sobre o ganho de capital serd apurada de
conformidade com o estabelecimento em A.3.1 e
A.3.2, respectivamente.

B.2.2 - Indexados:
B.2.2.1 — Colocados ao par (sem deséagio) G = (V -

Juv) - (A - JLa) MAY | onde;

G, V, J_V. A, JJA'M~A sa" termos ja definidos.

B.2.2. — Colocacéo priméaria abaixo do par (com
desagio)

G=(V-Jw)-(A-J_A>mV_-D(1-d),onde:

G, V,J_\V, A, J_/v MA* D, d — sdo termos ja
definidos.

Observagdo — a partir da 22 negociacdo, apoés
30/9/87, as férmulas precedentes devem ser
adaptadas para fins de uso na determinacdo do valor
de "G", mediante substituicAo do termo: pelo termo:
CA  antes definido, mantendo-se inalterados os
demais termos das formulas.

C - R-EMUNERACAO DE OPERACOES DE FI-
NANCIAMENTO  REALIZADAS EM
BOLSAS DE VALORES.

A apuracdo da base de célculo do imposto de
renda na fonte sobre a remuneragdo proporcionada
por tais operacdes, obedecera ao disposto no subitem
IV, letras "a", "b" e "c", conforme o caso,
observando-se:

1. Em se tratando de operacéo iniciada até 30/09/87
e en-
cerrada a partir de 01/10/87, desde que por prazo
superior

aquele fixado para caracterizar operagbes de curto

prazo, 0S
coeficientes de atualizacdo monetaria — I, e IV,
deveréo
ser substitufdos nas férmulas por: MY, MY e MW,
respecti-

vamente, e que correspondem aos produtos dos
indices par-
ciais (ver B.1.1), das variacGes dos valores diarios da
OTN

da data da operacao, da qual se inicia o periodo de
conta-

gem de prazo para fins de atualizagdo, até 01/10/87, e
de

01/10/87 até a data da operacdo em que ocorre no
término

do periodo, para fins de atualizacéo.

2. Para operacdes iniciadas a partir de 01/10/87, os
coe-

ficientes de atualizacdo: I, I'* e Iv, deverdo ser

substitui-
dos por: Cv Cv e CW, respectivamente,
correspondentes

aos coeficientes de atualizagdo monetaria, calculados
com
base nos valores diarios da OTN vigentes nas



seguintes da-
tas:
— Data da liquidagdo da operacéo, em relacédo a
data da compra a vista (CV);
— Data da liquidagdo da operacéo, em relacédo a
data da compra a vista (C'), e
— Data da venda a vista em relacdo a data da
compra a vista (C%).

D - OPERAGOES COM LETRAS DO BANCO
CENTRAL DO BRASIL (LBC)

D.1 — Operacbes ndo compromissadas
G =V -A-VE(I®-IEC)  onde:

G, V, A, VE — séo termos ja definidos;

I"V— indice acumulado da taxa de remuneracdo da
LBC ("Fiscal"), divulgado pelo Banco Central do
Brasil, na data de cessédo ou liquidacdo, em
relacdo a data de emissao;

— indice acumulado da taxa de remuneragdo da
LBC ("Fiscal"), divulgado pelo Banco Central
do Brasil, na data de aquisicdo em relacdo a
data de emisséo.

D.2 — Operagdes compromissadas (Res.
1088/86)
G=V-Al%, onde: G, V,A,

— sao termos definidos;

|CV_ indice acumulado da taxa de remuneracdo da
LBC ("Fiscal"), divulgado pelo Banco Central do
Brasil, na data de cessdo ou liquidagcdo em
relacdo a data de aquisicao.

E - OPERAC}C)ES DE CURTO PRAZO - BASE
DE CALCULO DO IMPOSTO DE RENDA
NA FONTE (EXCETO LBC)

A base de célculo do imposto de renda na fonte, em

operacdes de curto prazo, serd determinada de

conformidade com a formula:
B=V—A+J|_,onde:

V, A, séo termos ja definidos;

B — Ganho auferido na operacédo de curto prazo, base
de célculo do imposto de renda na fonte;

J|_— Juros periddicos, liquidos do imposto de renda
na fonte, percebidos pelo cedente na condi¢édo
de  proprietario do  titulo, atualizados
monetariamente da data do pagamento ou
crédito até a data de cessao ou liquidagéo.

F - DISPOSIGOES DIVERSAS

F.1 — Entidades imunes — ganhos de capital
auferidos em operagdes envolvendo
titulos enquadrados nas disposicOes
do item |, da Res. CMN 1.395/87

Nesta situagdo, € dispensada a retencdo do
imposto de renda na fonte sobre o ganho de capital
auferido na operacéo pela entidade imune, desde que
comprovada a aquisicdo através de nota de
negociacao.

F.2 — Debéntures com clausula de
repactuacéao

Para fins de contagem de prazos, cada periodo
compreendido da emissdo até a primeira repactuacéo,
entre duas repactuacbes subsequiientes e entre a
Ultima repactuacdo e o vencimento ou conversao de
debénture, serd considerado periodo auténomo da
"vida do papel".

F.3 — Aliquotas aplicaveis aos juros de
cadarnetas de poupanga — pessoas
juridicas

A aliqguota do imposto de renda na fonte,
aplicavel sobre o valor dos juros produzidos por
cadernetas de poupancga cujos titulares sejam pessoas
juridicas, sera de:

a) 35%, quando corresponderem a periodo
mensal que, para fins de calculo, tenha se
iniciado antes do 30/09/87;

b) 40%, quando corresponderem a periodo
mensal que, para fins de calculo, tenha se
iniciado apés 30/09/87.

Esta Instru¢do Normativa entrard em vigor na
data da sua publicacéo.

ANTONIO AUGUSTO DE MESQUITA NETO
(DO 01/10/87) A~



