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INSTRUGAO NORMATIVA N? 110, de 09.09.1986 D.0.U. 10.09.86

- Secretario da Receita Federal.

- DispOe sobre a tributacao na fonte dos renaimentgs e ganhos de capi
tal auferidos em operacdes com titulos e aplicacgoes financeiras.

COLETANEA
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O SECRETARIO DA RECEITA FEDERAL, no uso de

suas atribuicles e tendo em vista o disposto nos artigos 34, 39, 40 e 42
da Lei n9 7.450, de 23/12/85, com as modificacOes introduzidas pelo De-

creto-lei n? 2.287, de 23/07/86 e na Resolugdo CMN n9 1186, de 04/9/86,
RESOLVE:

1 BASE DE CALCULO DO IMPOSTO SOBRE GANHO DE CAPITAL

A base de calculo do imposto sobre o ganho de capital seri de-
terminada de conformidade com as formulas constantes deste ato, observada
a natureza e caracteristicas do titulo, obrigacdo ou aplicacio.

1.1 - TITULOS, OBRIGACOES E APLICACOES PRIVADOS COM TAXAS FIXAS

1.1.1 - Rendimentos submetidos, integralmente, & incidéncia do
imposto de renda na fonte, na colocacao:

A base de cdlculo corresponder3d ao resultado obtido subtrain-
do-se, do valor de cessio ou ligquidacdo, o valor de aquisicio multiplica-
do pelo fator de rendimento liquido de imposto, elevado aoc expoente dado
pela razdo entre o nimero de dias em que o titulo permaneceu no ativo do
cedente ou liguidante, e o prazo total do titulo, em dias.

O fator de rendimento seri dado pela raziao entre o valor de

resgate e o valor de emissdo, ajustados pelo valor do imposto de renda
incidente na fonte sobre os rendimentos.

A base de cdlculo se expressa por:

G=V - AEP/T, onde: .

G = Ganho de capital auferido, base de cilculo do imposto.
Quando do cédlculo resultar valor negativo para "G", ele
sera considerado zero;

V = Preco de cessdo ou ligquidacao;

A = Preco de aguisicdo. No caso de aquisic3o na emissdo, “A"
inglui o valor do imposto entao pago; . -

p = Nimero de dias entre a aquisicdo e a cessao ou liquida-
¢do, ou seja, prazo de permanéncia do titulo no ativo do
cedente ou liquidante;

T = Prazo total do titulo, em dias, ou seja, nimero de dias

entre a emiss3o e o vencimento;

E = Fator de rendimento, liguido de imposto.

O fator "E", cujo valor sera constante durante toda vida do
titulo, obrigagdo ou aplicacdo, sera determinado em funcdo do valor de
resgate, do momento da incidéncia do imposto de renda na fonte sobre o
rendimento e do valor da colocagio primaria, como segue:

a) Titulos, obrigagdes ou aplicagdes, com valor de resgate
impresso:

—_VR___
® "VC+ IR

VR = Valor de resgate;

E onde:
VC = Valor de colocagdo primaria;

IR = Valor do imposto de renda na fonte sobre o rendimento,
resultante da expressao: a(VR-VC) onde:

a2 = aliquota unitdria do imposto;
b) Titulos, obrigacdes ou aplicacdes com valor de resgate

correspondente ao valor de emissao acrescido de juros, a
taxas fixas:

s VR .
O valor da expressao E = VCiVE © equivalente a:

b.1l) Colocagdo primiria ao par:

(1x)T/365

E = » onde:
[(1-a) + a(ler)T/365)

T, a - sao termos ja definidos;

r = Taxa de juros, ao ano.

RIR-art.543
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b.2) Colocacao primiria abaixo do par (com desagio):

E = o (l¢r)T/365
C
VE + all + r)7/365, (ye))
VC, T, a, r - s&o termos ja definidos;

VE = Valor de emissdo do titulo;

1.1.2 - Debéntures - item XVI, da Resolugao CMN no 1186, de

04/9/86. Desagio excluido da incidénci
renda na fonte, na colocagao: il it

A base de cidlculo do imposto sobre o ganho de capita a
tida subtraindo-se, do valor de cessao ou liquidgcéo, o valgr d; s§;§1§?:
cdo, embos ajustados pela exclusdo dos juros acumulados por ocasido de
cada evento, tributados na fonte, e das parcelas do imposto, cobradas dos
adquirentes, relativas aos juros correspondentes ao periodo contado da
data de cada evento, até a data do proximo pagamento de juros periddicos

ou do resgate. .
A base de calculo do imposto sobre o ganho de capital se ex-

pressa por:
G=V-A-J (1-2a) onde:
G, V, A, a - sao termos ja definidos;

J = Elementos de ajuste dos juros carregados pelo_titulo nos
momentos de cess3o ou liquidacdo e de aguisigao, dado pe-
la expressao:

/nTc

VE[(1+r)pv/nTv - (1+1)Pc ] , onde:

VE - € termo j& definido;

r = Ta¥Xa de juros aoc ano, utilizada para calculo do rendimen-
to proporcionado pela debénture, sobre seu valor nominal;

P, = Nimero de dias decorridos desde a data da emissao, ou do
dltimo pagamento periddico de juros, imediatamente ante-
rior & data de cessido ou ligquidagdo ("v"), até esta;

P = Ninero de dias decorridos desde a data da emissdo, ou do
dltimo pagamento periddico de juros imediatamente ante-
rior a data de aquisigao ("c"), ate esta;

= Nimero de periodos de pagamentos de juros, no ano;

T = Total de diacs do periodo em que ocorreu a cessio ou li-
quidacdo;

T = Total de dias do periodo em gue ocorreu a aquisigdo.

1.2 - TITULOS, APLICACOES E OBRIGACOES PRIVADOS COM TAXAS VA-
RIAVEIS.

A apuracio da base de calculo do ganho de capital sera K=
dida subtraindo-se o valor da aquisicao do vealor de cessao ou liquic. o©
ambos ajustados pela exclusdo, relativamente a ceda evento, dos rendimen-
tos sujeitos & incidéncia do imposto de renda na fonte, seguintes: a) Ju-
ros acumulados, calculados sobre o valor de emissae, liguidos de imposte
a ser retido no ato do pagamento e, b) dos valores do desagio, liquidos
do imposto, apropriaveis em decorréncia dos prazos transcorridos a partir
da emissao. )

A base de calculo do imposto sobre o ganho de capital se ex-
pressa poOr:

a) Colocagdo priméria ao par:

G=V-A-J (1 - a), onde:
G, V, A, a - sao termos ja definidos;
J = Elemento de ajuste dos juros, carregados pelo tituloc nos

momentos de cessao, ou liquidacdo, e de aquisigdo, dado
pela expressao:
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(l+rv)Pv/365]-[(l+rl)Pl/365 Ry

(1¢rc)Pc/365]]

ou, em notagao simplificada:

3 =vVEL) ‘1”1’?1/365' $ (ery) Pe/365,
i=1 e=1

VE - é termo ja definido

= Produto de;

i
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este (tal que:; i =1, 2, ..., v=-1, v);

cessao ou liguidagao;

que: ¢ =1, 2, ..., c=1, ¢);

=,

S

¢ = Nimero de ordem do periodo de aquisicao;

b) Colocacdo primaria abaixo do par:
G=V-~-A~-J (l-a) - D(1-4) ,onde:

G, V,A, J, a - sdc termos jad definidos;

aquisicdo, dado pela expressao:

D= veIgE) Pv/T- () Pe/T) , onde:

VE, VC, - sao termos ja definidos;

calculo, substituindo a data de vencimento;
a data de cess3o ou liquidacao;

s data de aquisicio;

NA RESOLUCAO CMN N© 1.075, DE 26/12/85.

S P
(Lex, )20 (ex ) c-1

P, = Numero de dias do periodo "i", se anterior ao
cessdo ou liguidacdo. Em se tratando deste per
ro de dias transcorridos desde o seu inicio ate a data de

od

3w VE (1QerP1/38% 0r ) P2/35 (er_)Pv-1/365

/365

onde:

r, = Taxa anual de juros aplicavel durante o periodo "i”";

i = Numero de ordem do periodo de aplicacdo de taxa de juros

r", considerado a partir da data de emissdo ou da data
do ultimo pagamento de juros, imediatamente anterior
periodo em gue ocorreu a cessao ou liguidagao ("v"), ate

v = Niumero de ordem do periodo de cessao ou liquidacao;

riodo de
o, nime-

r = Taxa anual de juros vigente durante O periodo "e";

e = Nimero de ordem do periodo de aplicacdo da taxa de juros
“r", considerado a partir da data da emissdo ou da data
do ultimo pagamento de juros, imediatamente anterior ao

J periodo em gque ocorreu a aquisicao ("c®), até este (tal

P_ = Nimero de dias do periodo "e®, se anterior ao periodo de
aquisic3o. Em se tratando deste perilodo, nimero de dias
transcorridos desde o seu inicio até a data de aquisigao.

D = Elemento de ajuste das parcelas do des3gio carregadas pe-
lo titulo nos momentos de cessao, ou liquidacao,

T e« Prazo total do titulo, antes definido. Em se tratando de
titulo com clausula de repactuacdo, a data da mais recen-
te repactuacao sera tomada como data de inlcio para fins
de calculo, substituindo da data de emissdo ou colocacgao.
» data da repactuacao imediatamente segquinte 3 de cessio
sera tomada como data de termino do periodo para fins de

p, = Nimero de dias_transcorridos desde a data de emissdo até
p. = NOmero de dias transcorridos desde a data de emissdo até

d = aliguota umitdria do imposto na fonte sobre o desagio.

1.3 - TITULOS POUBLICOS EMITIDOS APOS 05/9/86 E TITULOS PUBLICOS
EMITIDOS ANTERIORMENTE, COM AS CARACTERISTICAS PREVISTAS

ao
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A base de cadlculo do imposto sobre © ganho de capital sera de-
terminada mediante confronto- do valor de cessaoc Ou ligquidagao, acrescido
dos juros periddicos pagos pelo emitente e percebidos pelo cedente, com ©

valor da aquisicao. A formula aplicavel sera:
G-V¢JC—A , onde:

G, V, A - 830 termos ja definidos;
J = Soma dos juros periddicos pagos pelo emitente e percebi-
€  gos pelo cedente.
1.4 - LETRAS DO BANCO CENTRAL (LBC) - OPERACOES NAO COMPROMIS-
SADAS:

A apuracao do ganho de capital em transacOes com LBC deve ser
procedida por ocasiao de cada negociacado intermediaria ou da liguidacao,
independentemente do prazo de permanéncia do titulo no ativo do cedente.

A base de calculo do imposto de renda sobre o ganho de capital
serd determinada subtraindo-se o valor de aquisigao do valor de cessao ou
liquidacdo, ajustado pela exclusao dos rendimentos, isentos de imposto,
produzidos pelo titulo no periodo de permanéncia com O cedente, observan-
do-se:

1.4.1 - LBC emitidas a partir de 01/10/86:

As operacdes com Letras do Banco Central emitidas a partir de
01/10/86, ndo enquadradas nos termos da Resolucao CMN n? 1088, de
30/01/86, terao a base de calculo do imposto sobre ganho de capital de-
terminada subtraindo-se o valor de aquisicao do valor de cessdo ou liqui-
daciao, ligquido do rendimento isento produzido pelo titulo, a partir da
data da aquisigao.

A base de calculo serd apurada mediante emprego da farmula:

G-V—A-—VE(R.V ), onde:

- Bec

G, V, A, VE - sdo termos ja definidos

R.v- fndice acumulado das taxas referenciais SELIC, informado
pelo Banco Central, ate a data de cessao ou liguida-
cio, inclusive, em relacdo @& data de emissdo;

R = Indice acumulado das taxas referenciais SELIC, informado

©C pelo Banco Central, até a data de aquisicao, inclusi-
ve, em relacdo & data de emissao.

1.4.2- LBC em carteira em 30/9/86 - disposigiao transitoria:

a) Primeira negociacdo ocorrida até 01/10/86, inclusive:

A remuneracao proporcionada até 30/9/86, inclusive, por Letras
do Banco Central sujeita-se, integralmente, a tributacgado pelo imposto de
renda como ganho de capital.

Mas cessdes ou liquidacdes realizadas até 01/10/86, inclusive,
a base de cilculo do imposto sobre o ganho de capital corresponderd a di-
ferenci entre o valor de cessao ou liquidacdo, e o valor de aquisicdo, ou
sej a:
G=V-A , onde:

G, V, A - S30 termos j& definidos:

b) Primeira negociacao ocorrida a partir de 02/10/86:

Relativamente as LBC mantidas em carteira em 30/9/86 e nego-
ciadas a partir de 02/10/86, a base de cadlculo do imposto de renda sobre
"o ganho de capital na primeira negociacdo serd constituida pela soma al-
gébrica das parcelas:

b.1l) do ganho de capital correspondente ao periodo compreendi-
do entre a data de aquisicdo e 30/9/86, inclusive;

b.2) do resultado obtido subtraindo-se, do valor de cessdc ou
liquidag@o, 1liquido do rendimento-isento produzido pela LBC a _partir de
01/10/86 até a data de cessdo ou liquidagdo, o valor de aquisicdo atuali-
zado até 30/9/86, inclusive, mediante aplicacao do indice acumulado das
taxas referenciais SELIC.

!

IV SHF 2L )54
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A base de cdlculo serd obtida com o emprego da fSrmula:

G =V -A-VER, - R 30086 onde:

G, V, A, VE, R~ sdc termos ja definidos

'.-30/9/86' Indice acumulado das taxas referenciais SELIC, in-
formado pelo Banco Central, até 30/3/86, em rela-

cdo & data de emissio.

c) Negocliagles posteriores:

A partir da segunda negociagdo, apos 01/10/86, a apuragio da
base de cdlculo do imposto sobre ganho de capital sera efetuada de con-
formidade com o disposto em 1.4.1.

1.5 - LETRAS DO BANCO CENTRAL - RENDIMENTOS EM OPEEACOES COM~
PROMISSADAS

1.5.1 - Exclusdo do lucro lfquido - instituigdoc habilitada:

Relativamente aos rendimentos produzidos pelas Letras do Banco
Central, a partir de 01/10/86, para fins de aplicacdo da exclus3o de que
trata o item XXI, da Resolucd@oc CMN n@ 1186, de 04/9/86, considera-se:

a) Receita da carteira prdpria de LBC, isenta de imposto: va-
lor dos Jjuros, calculados com base - no Indice das taxas referenciais
S8ELIC, produzidos pelas Letras do Banco Central no periodo de permanéncia
no ativo da instituicdo financeira;

b) Custo de tinanciamento da carteira propria de LBC: valor da,
remuneracido dos investidores, em operacgOes compromissadas nos termos da
Resolugcdo CMN n9 1088, de 30/01/86, lastreadas com titulos da espécie;

c) Resultado da operacao compromissada, lastreada com LBC: di-
ferenca entre a receita e o custo de financiamento acima definidos.

_A exclusdo do lucro liguido, na apuragao do lucro real da‘ins-
tituicdo financeira que assumiu o compromisso de recompra, sefa admitida
até o valor do resultado positivo da operacao. )

1.5.2 - Remuneracdo do investidor - base de calculo do imposto
sobre ganho de capital:

a) Operacbes a partir de 01/10/86:

A base de calculo do imposto sobre ganho de capital auferido
em aplicagbes lastreadas com Letras do Banco Central, sera determinada
subtraindo-se, do valor de cessdo ou liquidacdo, o valor de aplicagado
atualizado mediante emprego do Iindice acumulado das taxas refergnciais
SELIC, publicado pelo Banco Central, na data de cessdo ou liquidacao, em
relagao a data da aplicacgao.

A base de calculo sera determinada mediante uso da expressao:

GBV—ARCV onde:

G, V, A - sao termos ja definidos;

R__ - Indice acumulado das taxas referenciais SELIC informado
pelo Banco Central, até a data de cessao ou liquida-~
¢ao, inclusive,em relacao a data da compra.

b) Operacdes anteriores a 01/10/86, liquidadas apos esta data
- disposicao transitdria:

A base de calculo do imposto sobre ganho de capital, em tais
operagoes, sera dada pela expressao:

G = Gl + GZ'

b.1l) G, = AL , onde:

em que:

A - é termo ja definido;

= Base de calculo do imposto sobre ganho de capital.auferi-

G
1 4o até 30/5/86, inclusive;

I = Taxa da remunerac@o bruta do investidor no periodo com-
preendido desde a data da aplicacdo ate 30/9/86, inclusi-
ve;

N

| A

RIR—art.}&SO

/

i sRF /76 /% ¢

RIR-art.253
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b.2) 62 = V-A[1¢I][Rev Vi Re-30/9/83l' onde:

V. A, I, Ryuo Ry 30/9/86 sdo termos j& definidos;

G, = Base de calculo do imposto sobre o ganho de capital, au-
ferido a partir de 01/10/86. Quando do calculo resultar
valor negativo para 'Gz', ele sera considerado zero.

2

1.5.3 - Exclusio_do lucro liguido - pessoa jurfdica sujeita &
tributacdo com base no lucro real:

As remuneracdes proporcionadas a partir de 01/10/86, inclusi-

ve, pelas letras do Banco Central, quer em operacdes definitivas, quer em
operacoes compromissadas nos termos da Res. CMN n? 1088, de 30/01/86, po-
derao ser excluidas do lucro liguido para fins_de apuragdo do lucro real,
até .o limite do valor n3o submetido & tributacio pelo imposto de renda na

fonte, como ganho de capital.

2. TRIBUTACAO DAS OPERACOES DE FINANCIAMENTO EM BOLSAS DE VALORES
2.1 - CARACTERIZACAO DAS HIPOTESES DE INCIDENCIA

para efeitos do disposto nos incisos XXIII e XXIV, da Resolu-
cdo CMN n? 1186, de 04/9/86, as combinacdes de operacdes a vista, a termo
e a futuro realizadas nas condigoes abaixo serao consideradas como opera-
¢Ses de financiamento:
2.1.1 - Mercado a termo:

a) Compra a vista e venda a termo efetuadas no curso da mesma
sess3c de negociacOes;

b) Compra & vista efetuada numa sess@o de negociacbes e venda
s termo efetuada na sessdo de negociacoes subsegliente.

2.1.2 - Mercado futuro - operagdes levadas a vencimento:

a) compra & vista e venda a futuro efetuadas no curso da mesma
sessdo de negociacdes;

b) compra & vista efetuada numa sess3o de negociacdes e venda
a futuro efetuada na sessdo de negocia¢des subsegliente.

2.4.3 = Mercado futuro - operagdes encerradas antecipadamente:

a) compra a vista e venda a futuro efetuadas no curso da mesma
ecostie de negociacdes, com posterior venda a vista das acdes originalmen-
tz compradas e compra a futuro para encerramento da posig3o vendedora,
gfetuadas, estas duas Gltimas, no curso da mesma sessac de negociagoes;

b} compra a vista e venda a futuro efetuadas no cursp da mesma

sessao de negociacgdbes, com posterior-venda & vista das acdes originalmen-"

te compradas efetuada numa sessao de negociacbes e compra a futuro para
encerramento da posicao vendedora efetuada na sessao de negociagoes sub-

seqliente;

c) compra a vista efetuada numa sessio de negociacdes e venda
a futuro efetuada na sessio de negociacoes subsegfiente, com posterior
venda a vista das acdes originalmente compradas e compra _a futuro para
encerramento da posicao vendedora, efetuadas, estas duas ultimas, no cur-
so da mesma sessao de negociacgdes;

d) compra a vista efetuada numa sessao de negociacdes e  venda
a futuro efetuada na sessao de negociacdes subsegliente, com posterior
venda a vista das acoes originalmente compradas efetuada numa sessao de
negociacbes e _compra a futuro para encerramento da posicao vendedora efe-
tuada na sessido de negociacoes subsegliente.

2.1.4 - Para efeitos do_disposto no item 2.1 equipara-se & opera-
cdo de compra a vista a operacao de compra a futuro efetuada na guinta ou
sexta sessdo de negociacoes anterior ao vencimento.

2.2 - BASE DE CALCULO DO IMPOSTO

A base de calculo do imposto, conforme previsto na alinea
do item XXIV da Resolugao CMN ne 1186, de 04/9/86, sera apurada como se-

gue:

RIR-art.253

RIR-arts.543 e
549
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04/9/86, deverdc manter *Livro de Registro de Emissdes Escriturais® que
podera tomar a forma de fichas ou formulirios continuos, a serem escritu-
rados através de sistema de processamento de dados.

Na escrituracio do livro mencionado, seraoc observadas as se-
guintes normas:

3.1 - DEBENTURES

Aplicar-se-30 as normas previstas na Instrucao Normativa SRF n@
94, de 25.09.84;

3.2 - DEMAIS TITULOS
Atender-se-3o os seguintes requisitos:

_ a) Devera ser utilizado um livro de registro para cada tipo de
emissao, considerado em relacdo as caracteristicas do titulo ou aplica-
cao;

b) O livro contera "Termo de Abertura” e "Termo de Encerramen-
to";

c) Os lancamentos deverao conter:

niimero sequencial do documento;

data da negociacao;

natureza da operacao;

nome e CGC ou CPF das partes intervenientes;

caracterizacao do titulo ou aplicacao;

quantidade negociada;

valor da operagao;

valor do imposto de renda retido na fonte sobre rendimentos
e ganhos de capital;

d) As partes intervenientes na negociagdo deverao apresentar
documento ‘do gqual constem os elementos previstos na alinea anterior.

INSTRUCAO NORMATIVA N@ 110/86 (£1.07)
2.2.1 - Mercado a termo:
L = (Vt - Cv) - P, onde:
L = Base de calculo do imposto;
Vc = Valor da venda a termo;
Cy = Valor da compra a vista ou da compra a futuro efetuada na
guinta ou sexta sessao de negociagdes anterior ao venci-
mento.
P = Corretagens pagas nas operacdes realizadas, acrescidas
dos demais emolumentos e taxas.fixados pela Bolsa de Va-
lores e efetivamente pagos pelo jnvestidor.
2.2.2 - Mercado Futuro - operagdes levadas a vencimento:
L = (Vg - C)) - P, onde:
L, C,» P - S3ao termos ja definidos;
Vf = Valor da venda a futuro.
2.2.3 = Mercado Futuro - operagoes encerradas antecipadamente:
L = (Vf - Cf) + (Vv - Cv) - P, onde:
Cf = Valor da compra a futuro para encerramento da posigao
vendedora;
L, Vo cv, P - S3o termos ja definidos;
v, = valor da venda & vista.
3. ¢1TULOS E DEBENTURES ESCRITURAIS
As pessoas juridicas que efetuarem emissSes nas formas previs- RIR-arts.161-53°
tas nas alineas "b® e "c", do item IV, da Resoluc3ac CMN n? 1186, de e B39
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3.3 - ESCRITURAGAO
R escrituraca@o dos livros de que trata este subitem aplicam-se,
no que couber, as disposicoes contidas no Anexo II, da IN SRF 94/84.
3.4 - EMISSOES ESCRITURAILS ANTERIORES
As emissdes escriturais ja realizadas deverdo ser adaptadas as
pormas desta Instrucao Normativa, até 30/09/86.
‘. DISPOSICOES COMPLEMENTARES RIR-art.543

4.1 - ARBITRAMENTO DO GANHO NA AUSENCIA DA NOTA DE NEGOCIACAO

Quando, por ocasiao da cessao ou liquidacao de titulo, obriga-
cdo ou aplicacao,_ nao for apresentada a nota de negociacac relativa a
operacao de aquisicao anterior, o arbitramento a que se reporta o item
XXV, da Besolugao CMN n@ 1186, de 04/9/86, sera procedido observando-se:

a) o ganho arbitrado na operacao, base de célculo do imposto des

renda na fonte, correspondera a 20% do preco de cessao ou liguidacao;

b) Quando o prazo entre a data de emissdo e a data de cessao Ou
liquidacido for inferior ou igual a 56 dias, o valor arbitrado na forma da
alinea "a® sera tributado como ganho em operagao de curto prazo. O valor
do imposto de renda na fonte sera determinado aplicando-se, sobre a base
de calculo, a maior dentre as aliguotas previstas para a tributacao de
operaciao da espécie, vigente na data do evento;

c) Quando o prazo entre a data de emissio e a data de cessao ou
liquidagdo for superior a 56 dias, o valor arbitrado serd tributado como
ganho de capital aplicando-se, observada a natureza do titulo, obrigacao
ou aplicagao, a maior dentre as aliguotas vigentes na data do evento.

4.2 - RENDIMENTOS NAO SUBMETIDOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE REN-
DA NA FONTE

Quando os juros ou o desdgio concedido na primeira colocacao de
titulos, obrigacdes ou aplicacoes, forem excluidos da incidéncia do im-
posto de renda na fonte sobre rendimentos, ou quando a alfquota aplicavel
for reduzida para zero, a base de calculo do imposto de renda sobre o ga-
nho de capital sera ajustada de maneira que nao seja reduzida por consi-
deraciao de rendimentos incorridos mas ndo tributados, salvo no caso das
Letras do Banco Central (LEC), até o limite do rendimento expressamente
excluido de tributacao.

4.3 - TITULOS, APLICACOES E OBRIGACOES TRIBUTADOS COM ALIQUOTA
REDUZIDA

A tributagao com aliquota reduzida em qualquer dos casos_ pre-
vistos na Resolucdo CMN n@ 1186, de 04/9/86, implica na manuteéncao das
caracteristicas originais do titulo, aplicacao ou obrigagao, desde a data
de emissio até o resgate.

4.4 - RESPONSABILIDADE PELA RETENCAO DO IMPOSTO.

As disposicOes sobre cilculo, retencdo, recolhimento e presta-
cao de informacoes do imposto de renda, previstas na Instrugao Normativa
SRF n% 13, de 14 de janeiro de 1986, aplicam-se aos rendimentos de gque
tratam os artigos 39 da Lei n9 7.450, de 23 de dezembro de 1985, com a
redacao dada pelo Decreto-lei ne 2.287, de 23 de julho de 1986, e © arti-
go 19 do Decreto-lei n¢ 2.019, de 21 de fevereirc de 1983.

4.5 - CONTAGEM DE PRAZOS

Os prazos previstos nesta Instrugao Normativa serao contados a
partir das datas de realizacdo das operacoes, excluindo-se © dia do ini-
cio e incluindo-se o dia do término.

Esta Instruc3o Normativa egtrari em vigor na data de sua publi-
cagao, observando-se, na sua aplicacao, as ressalvas contidas no ites
XXVII e XXVIII, da Resolugdo CMN ne 1.186, de 04/9/86.

GUTLHERME QUINTANILEA DE ALMENDA

RIR-art.549

RIR-arts.537 e
539

RIR-arts.539-574
e 584

RIR-art.549




