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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa FidRia- |

FUNDO DE INVESTIMENTO EM NPARTICIPAC;@ES EM
INFRAESTRUTURA — FIP IE — APLICACAO MINIMA EXIGIDA -
ISENCAO.

Os rendimentos distribuidos a pessoas fisicas p¢R$E sao isentos do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte e na de@tade ajuste anual,
contanto que os fundos cumpram os pré-requisittabeecidos pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Dispositivos Legais: Lei n° 11.478, de 29 de maa2@07, art. 1°, 8§ 1°,
3° e 4°, Instrucdo Normativa — IN RFB — n°® 1.585,3d de agosto de
2015, artigo 33, 8 3° e 4° e Instrucdo CVM n° 58,30 de agosto de
2016, art. 5°, 11, 13 e 17.

Relatorio

O Consulente, pessoa fisica, cotista de Fundo destimento em
Participacbes em Infraestrutura, formula consutia moldes da Instrugcdo Normativa — IN
RFB n° 1.396, de 16 de setembro de 2013, acers®2dgéo do Imposto sobre a Renda Retido
na Fonte (IRRF) e na declaracdo de ajuste anuaived a rendimentos obtidos daqueles
fundos.

2 A questéo reside em saber se o investimentousulente em outro FIP-
IE, por meio das cotas detidas no FIP-IE, ao ind@sinvestir diretamente em ativos de
infraestrutura, enquadra-se efetivamente no limitemo de 90% de diversificacdo, e enseja a
manutencao dos beneficios fiscais acima discrinoisgdonsubstanciados na isengéo do IRRF
e na Declaracédo do Imposto sobre a Renda da PE&soca - DIRPF), diante da autorizacao
contida na Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agostd0d®, ausente na legislacéo fiscal sobre o
assunto, ou se para tanto seria necessario queestimento fosse a limitado a 10%, isto €,
além dos 90%.

3 No mais, cita a legislacao, relata e questrmsaexatos termos:
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Assim, partindo de uma interpretacdo sistematica legislacao
patria vigente sobre o assunto, entende o0 consulente o
investimento em um determinado FIP-IE por interrnéh# cotas de
participacdo em outro FIP-IE atende ao percentual b minimo
90% de investimento nos ativos de infraestrutura
supramencionados, e por conseguinte, tem direitobaneficio
fiscal da isencdo do IRRF, por ocasido da distrfdioi de
rendimentos a pessoa fisica, nos termos do jaeitatigo 2, 8§3°,

da Lei n° 11.478/2007, fazendo-se desnecessarioagajglicacao
seja feita diretamente.

A questéo reside, pois, em saber se o investinentdeterminado
FIP-IE, por meio de cotas detidas em outro FIP-#6, invés de

realiza-lo diretamente em ativos de infraestrutuensejara a

manutencdo dos beneficios fiscais acima discrimosad
consubstanciados na isencao do IRRF e na DIRPHEotem vista

gue essa disposicao consta apenas da Instrucdo GVBT8/2016,

e ndo da Lei n° 11.478/2007, ou, se para tantcaseecessario que
o investimento fosse a limitado a 10%, isto €, alés90%.

Tendo em vista os fatos apresentados, a legislag@ente
aplicavel, o Consulente vem, respeitosamente, aptas seus
guesitos para obter apropriado esclarecimento sobreeguinte
ponto:

1) O investimento de quotista em um FIP-IE, PORMBAS
COTAS DETIDAS EM OUTRO FIP-IE, ao invés de investir
diretamente em ativos de infraestrutura, enquadrafetivamente
no limite minimo de 90% de diversificacdo previstoartigo 1°, 8
4°da Lei n°® 11.478/2007 e, por conseguinte, ensa@anutencao
dos beneficios fiscais referidos no artigo 2° §& 3°, da IN RFB n°
1.585/2015, consubstanciados na isencdo do IRREFRIRPF, por
ocasido da distribuicdo de rendimentos a pessaeafi@rtigo 2°,
“caput” da Lei n® 11.478/2007, no resgate de cotis FIP-IE,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do furddigo 2°,
“caput, da Lei n® 11.478/2007), bem como no casamertizacao
de cotas (artigo 2° § 2°, da Lei 11.478/2007), teedh vista que
essa disposicdo consta apenas do artigo 13 daugdtr CVM n°
578/2016, e ndo da Lei n°® 11.478/2007, ou para otaseria
necessario que o investimento fosse limitado a 18%¢, além dos
90%.

A presente consulta preenche os requisitosidesaibilidade e merece
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5 A Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, inistbu Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura,Fi3-IE e estabelece as regras para
formacgao dos fundos.

Art. 1° As instituicbes autorizadas pela Comissédo de réalo
Mobiliarios (CVM) para o exercicio da administrac@ie carteira

de titulos de valores mobiliarios poderdo constitiundo de

Investimento em Participacées em InfraestruturedP(ft) e Fundo

de Investimento em Participacdo na Producao Ecooaritensiva

em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&Hb a

forma de condominio fechado, que terdo, respectvae) por

objetivo o investimento no territério nacional emvos projetos de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva gesquisa,

desenvolvimento e inovacéo. (Redagao dada peladl&R.431, de
2011).

8 1° Para os efeitos desta Lei, consideram-se novqea@stos de

infra-estrutura implementados a partir da vigénaasta Lei por

sociedades especificamente criadas para tal fim, em

| - energia;

Il - transporte;

lll - 4gua e saneamento basico; e

IV - irrigacao.

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poderecutivo

Federal. (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 19-A. Além dos dispositivos previstos no € donsideram-se
novos o0s projetos de producdo econdmica intensinapesquisa,
desenvolvimento e inovacao implementados a padirvigéncia
desta Lei por sociedades especificas criadas paldimn e que
atendam a regulamentacdo do Ministério da Ciéncibeenologia
(MCT). (Incluido pela Lei n°® 12.431, de 2011).

(.)

8 £ No minimo 90% (noventa por cento) do patrimorod=P-1E

e do FIP-PD&l deverdo ser aplicados em acdes, boOwles
subscricdo, debéntures, conversiveis ou hdo emsagie outros
titulos de emisséo das sociedades de que trata3o, &8lesde que
permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos d
investimento em participacoes. (Redacdo dada pelan® 12.431,
de 2011).

()

Art. 2 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas|BalE e
do FIP-PD&lI, inclusive quando decorrentes da licagdo do
fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sabrenda na fonte
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a difeaepositiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisicaocosass. (Redacao
dada pela Lei n® 12.431, de 2011).
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§ 1° Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas deofurae
investimento de que tratacaputserdo tributados: (Redacédo dada
pela Lei n°®12.431, de 2011).

| - a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pesdtsica em
operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsajdB& dada
pela Lei n°®12.431, de 2011).

()

8 3 No caso de rendimentos distribuidos a pessoaafigias
formas previstas noapute no § 2, tais rendimentos ficam isentos
do imposto sobre a renda na fonte e na declaragiajdste anual
das pessoas fisicas. (Redacdo dada pela Lei n312dé 2011).

8 4 O disposto neste artigo aplica-se somente aosdfsn
referidos nesta Lei que cumprirem os limites deatsificacdo e as
regras de investimento constantes da reqgulamentaggiabelecida

pela CVM.(grifou-se).

6 Destaque especial para o § 4° que observaaaantumprimento dos
limites e diversificacdes e as regras de investimeanstantes da regulamentacéo estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). Esteagaafo, combinado com o art. 13 da
Instrucdo CVM n° 578, de 2016 (na seqiiéncia), delxa que é possivel manter o beneficio
da isenc¢ao questionada pelo Consulente.

7 Por sua vez, a Instrugdo CVM n° 578, de 208n(@s alteracdes
introduzidas pela Instrucdo CVM n° 589, de 18 destigde 2017) dispde sobre a constituicéo,
o funcionamento e a administragdo dos Fundos dstimrentos em Participagdes.

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucéo dispde sobre a ctungéio, a
administracdo e o funcionamento dos Fundos de timwesto em
Participagcbes (“FIP” ou “fundo”).

CAPITULO Il - REGISTRO, FUNCIONAMENTO E
ENQUADRAMENTO

Secdao | — Registro

Art. 2° O funcionamento do fundo depende de pn&gstro
na CVM, o qual ser4 automaticamente concedido méglia
protocolo na CVM dos seguintes documentos e infodes

(..)

Art. 11. O fundo deve manter, no minimo, 90% (nt@apor cento)
de seu patrimdnio liquido investido nos ativos @t no art. 5°.
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8§ 1° Exceto para os FIP referidos no art. 17 ngestimento em
debéntures néo conversiveis referido caput do art. 5° esta
limitado ao maximo de 33% do total do capital suibsao fundo.

(..)

Art. 17. O FIP-IE e o FIP-PD&l devem manter seatrpnonio

liquido investido em acdes, bdnus de subscricidmémteares,
conversiveis ou ndo em acgles, ou outros tituloerdessao de
sociedades anodnimas, de capital aberto ou fechadsde que
permitidos nos termos do art. 5°, que desenvolvaspectivamente,
novos projetos de infraestrutura ou de producdo néoaica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagademitorio

nacional, nos setores de:

| — energia;

Il — transporte;

lll — &gua e saneamento béasico;
IV —irrigagéo; e

V — outras areas tidas como prioritarias pelo Podexecutivo
Federal.

§ 1° Para efeito do disposto reaput consideram-se novos 0S
projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007.

§ 2° S&o também considerados novos projetos:

| — os projetos de produgdo econdmica intensiva pEaquisa,
desenvolvimento e inovacao implementados a paativigéncia da
Lei n® 12.431, de 27 de junho de 2011, por socieslaspecificas
criadas para tal fim e que atendam a regulamentadd@dlinistério

da Ciéncia e Tecnologia; e

Il — as expansdes de projetos ja existentes, ingdlEs ou em
processo de implantacdo, desde que o0s investimeatoss
resultados da expanséo sejam segregados mediactasituicdo
de sociedade de proposito especifico.

(.)

Art. 13. Os FIP podem investir em cotas de outfel® ou em
cotas de Fundos de Acbes — Mercado de Acesso pasm de
atendimento ao limite minimo de 90% referido no caplo art. 11
(grifou-se).

Da leitura do § 4° do art. 2° da Lei n°® 11.4#82007, e do art. 13 acima,

conclui-se que as regras de tributacdo se mantamdgum FIP-IE investe em outro FIP-IE.
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9 A IN RFB n° 1.585, de 2015, disciplina a maéguanto aos
procedimentos:

Subsecéo VIli
Dos Fundos de Investimento em Participagbes em &efstrutura e
dos Fundos de Investimento em Participagcédo na Prodo
Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimentoayacao

Art. 33. Os rendimentos auferidos no resgate dascde
FIP-IE e de FIP-PD&l, inclusive quando decorrentis liquidacao
do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do impostbrea renda na
fonte a aliqguota de 15% (quinze por cento) sobreifarenca
positiva entre o valor de resgate e o0 custo desig@o das cotas.

8 1° Os ganhos auferidos na alienacdo de cotasiogos
de investimento de que trata o caput seréo tribogad

| - & aliguota 0 (zero), quando auferidos por pesfisica
em operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinme
cento), quando auferidos por pessoa juridica em raiEes
realizadas dentro ou fora de bolsa.

8 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposteesmb
renda incidira sobre o valor que exceder o respecttusto de
aquisicdo a aliquota de que trata o caput.

8§ 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessizaf
nas formas previstas no caput e no 8§ 2° tais mardios ficam
isentos do imposto sobre a renda na fonte e naatkgdo de ajuste
anual das pessoas fisicas.

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se somentef@udos
constituidos na forma prevista no art. 1° da Lelh%78, de 29 de
maio de 2007, que cumprirem os limites de diveestho e as
regras de investimento constantes da regulamentasfabelecida
pela CVM.

8 5°Na hipotese de liquidagdo ou transformacdo do
fundo, conforme previsto no 8 9°do art. 1°da h®ell1.478, de
2007, os rendimentos distribuidos pelos fundos cistas ficam
sujeitos ao imposto sobre a renda na fonte as atapiprevistas no
art. 6°.

8§ 6°Ressalvada a responsabilidade do proprio
contribuinte pelo pagamento do imposto de que t@tg§ 1° a
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instituicdo administradora do fundo fica respondgvela retencao
e pelo recolhimento do imposto até o 3° (terceichy Util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fat@glgess.

8 7° As perdas apuradas nas operacdes de que ésita
artigo néo serao dedutiveis na apuracao do lucrl.re

§ 8° N&o se aplica as alienagfes de cotas a quefsee o
inciso | do 8§ 1° a retenc&o de imposto sobre a aemal fonte a que
se referem os arts. 63 e 65.

(Incluido(a) pelo(a) Instru¢cdo Normativa RFB 1637,
de 09 de maio de 2016)

Conclusao

10 Os rendimentos distribuidos a pessoas fipelas FIP-IE sédo isentos do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte e na de&tad;ajuste anual, contanto que os fundos
cumpram os pré-requisitos estabelecidos pela Camids Valores Mobiliarios.

A considerac&o superior.

assinado digitalmente
CARLOS ALBERTO DE OLIVEIRA
Auditor Fiscal da Receita Federal do Brasil — M&&.236

De acordo. Encaminhe-se a Coordenacdo de Tributbee sa Renda,
Patrimonio e Operagao Financeira — Cotir.

assinado digitalmente
MARCO ANTONIO FERREIRA POSSETTI
Auditor Fiscal da RFB — Chefe da DISIT — 92 RF

De acordo. Encaminhe-se ao Coordenador-Geral datagéo.

) assinado Digitalmente
CLAUDIA LUCIA PIMENTEL MARTINS DA SILVA
Auditora-Fiscal da RFB — Coordenadora-Geral darCoti
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Ordem de Intimacao

Aprovo a Solucao de Consulta. Divulgue-se e publisg nos termos do
art. 27 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.396, dedé6setembro de 2013. Dé-se ciéncia a
consulente.

assinado Digitalmente
FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da RFB — Coordenador-Geral da Cosit



