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ASSUNTO: | MPOSTO SOBRE ARENDA DE PESSOAFisICA - IRPF

Os ganhos liquidos auferidos na alienacdo de quad¢éad-undos de
Investimento Imobilidrio, por qualquer beneficiaricujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de \potecento.

As perdas incorridas na alienagdo de quotas deofuied investimento
imobiliario s6 podem ser compensadas com ganhesido$ na alienacéo
de cotas de fundo da mesma espécie, mesmo que gastees sejam
posteriores ao prejuizo.

Dispositivos Legais Lei n® 8.668/1993, art. 18, inciso I, e art. i8iso
II; Lei n°® 11.033/2004, art. 3° e Instrucdo NorwvatRFB n° 1.585/2015,
arts. 37 e 56.

Relatério

O interessado acima identificado formula consstibre interpretacdo da
legislacédo tributéria, atualmente regulamentada [redtrucdo Normativa RFB n° 1.396, de 16
de setembro de 2013.

2. Informa que, em marco de 2017, realizou, naa@dks Valores, operacéo
de venda de quotas de Fundos de Investimentos llarab{FIl), obtendo lucro liquido de R$
314,14.

3. Segue relatando que foi orientado a apurar,esaiste lucro liquido,
imposto de renda a aliquota de vinte por centoeg gpiretanto, ao registrar esta operacao no
programa Ganho de Capital - GCAP 2017 - recebeagairste mensagem automati¢a:
imposto devido é igual a zero tendo em vista qalspdados digitados, o ganho de capital
esta isento de tributacdo’Acrescenta que o mencionado programa informalispensavel
seu preenchimento quando se tratar de alienac@®meou direito ou conjunto de bens ou
direitos de valor até R$ 35.000,00.
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4, Cita, como fundamentacéo legal para sua consulpadprio programa de
Ganho de Capital 2017 e a Lei n® 11.196/2005, Glap¥tlll, artigo 38.

5. Termina por formular os seguintes questionansento

“1) Para alienagao de cotas de FlIs na Bolsa deoras estou isento de pagar
imposto de renda de 20% sobre o lucro liquido ddéeem operacdes mensais
de até R$ 35.000,00 conforme lei 11.196/2005, QkpiVIll, artigo 38 e
orientacdes acima mencionadas do GCAP 20177

2) Ou bastando ter lucro, independente do valordew pagar IR de 20% sobre
o lucro liquido? Se for o caso, favor me informaiaé o nimero da Lei que
respalda essa deciséao.

3) No caso de venda de cotas de Flls com prejoinsesmo pode ser carregado
e compensado em alguma venda futura com lucro?”

Fundamentos

6. Preliminarmente, constatado o preenchimentaelpssitos autorizadores
da consulta, relacionados nos arts. 3° a 5° daut@&t Normativa RFB n° 1.396, de 16 de
setembro de 2013, acolho a consulta e passo dafaec

7. No que se refere aos ganhos auferidos na afierdquotas de Fundos de
Investimento Imobiliario (FIl), estabelece a Lei$668, de 25 de junho del993, em seu art.
18, inciso 1l, a incidéncia de imposto sobre a egraaliquota de vinte por cento, de acordo
com as “mesmas normas aplicaveis aos ganhos dilcapiganhos liquidos auferidos em
operacdes de renda variavel”. Ja o art. 19, intisteste mesmo diploma legal, determina que
esta tributacdo se dara de forma exclusiva. Tramsese, a seguir, estes dispositivos:

“Art. 18. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alieda ou no
resgate de quotas dos fundos de investimento imobiliapor qualquer
beneficiario, inclusive por pessoa juridica isensajeitam-se a incidéncia do
imposto de renda a aliquota de vinte por cento:

| — na fonte, no caso de resgate;

[I- &s mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capitab@anhos liquidos
auferidos em operacdes de renda variavel, nos demagos.

Art. 19. O imposto de que tratam os arts. 17 e€l@ sonsiderado: (Redacédo dada pela
Lei n®9.779, de 19.1.1999)

| - antecipacdo do devido na declaragdo, no casobdeeficiario pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou &auio; (Incluido pela Lei n°® 9.779, de
19.1.1999)

Il - tributacdo exclusiva, nos demais caso@incluido pela Lei n° 9.779, de
19.1.1999)” (negritou-se)
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8. Assim, o investidor em fundos de investimentmbitiario, ao alienar
guotas, tem os ganhos auferidos sujeitos a inda@®cimposto a aliquota de 20%". Esta é a
regra geral, excepcionada apenas no caso de hawvea messe sentido.

9. No caso da pessoa fisica investidora em fundesindestimento
imobiliario, a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembr@de@4, estabelece, no inciso Ill do seu art. 3°
(incluido pela Lei n°® 11.196, de 21/11/2005):

“Art. 32 Ficam isentos do imposto de renda:

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa figinaoperacdes no mercado a
vista de acOes nas bolsas de valores e em operagiesouro ativo financeiro
cujo valor das alienacgdes, realizadas em cada més, igual ou inferior a R$
20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto de eg@ para 0 ouro ativo
financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaragdo de ajuste anual desspas fisicas, a remuneragéo
produzida por letras hipotecarias, certificadosreeebiveis imobiliarios e letras
de crédito imobiliario.

Il - na fonte e na declaracéo de ajuste anual gassoas fisicas, esndimentos
distribuidos pelosFundos de Investimento Imobiliarioxujas quotas sejam
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsagaldees ou no mercado de
balcéo organizado. (incluido pela Lei n® 11.196 2d¢11/2005)

IV - na fonte e na declarac¢do de ajuste anual d&sspas fisicas, a remuneracéo
produzida por Certificado de Depésito Agropecuario CDA, Warrant
Agropecuario - WA, Certificado de Direitos Creditis do Agronegocio - CDCA,
Letra de Crédito do Agronegécio - LCA e Certificade Recebiveis do
Agroneg6cio - CRA, instituidos pelags. 1° e 23 da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004;(Incluido pela Lei n® 11.311, de 2006) (Vide &, inciso I
da Lein®11.311, de 2006)

V - na fonte e na declaracédo de ajuste anual dasqes fisicas, a remuneracao
produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR, camuidacéo financeira,
instituida pelaLei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, alterada pela Lei
10.200, de 14 de fevereiro de 2001, desde que iz&zono mercado financeiro.
(Incluido pela Lei n® 11.311, de 2006) (Vide aft.iiciso 11l da Lei n°® 11.311, de
2006).

Paragrafo unico (...)"(negritou-se)

10. Verifica-se que, em relacdo aos Fundos de tinvestos Imobiliarios,
apenas osendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento Imold& cujas quotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente enasdks valores ou no mercado de balcéo
organizado estdo isentos do imposto de rendas@ritj acima). Nao foi, portanto, revogada a
determinacao contida no art. 18 da Lei n° 8.668104sentido de que “os ganhos de capital e
rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgatqudéas dos fundos de investimento
imobiliario, por qualquer beneficiario, inclusiveorppessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de yiotecento”.

11. Também a Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, Hele agosto de 2015,
que disciplina a cobranca e o recolhimento do ingpe®bre a renda incidente sobre os
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rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos mesctaaanceiros e de capitais, estabelece em
seu art. 37:

“Art. 37. Os ganhos de capital e rendimentos aufesi naalienacdo ou no
resgate decotas dos fundos de investimento imobiliaripor qualquer
beneficiario, inclusive por pessoa juridica isensajeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte pento) (negritou-se)

81° Os ganhos de capital ou ganhos liquidos sepimaalos:

I- de acordo com os procedimentos previstos nd&tquando auferidos:

a) por pessoa fisicam operagdes realizadas em bglsa

(...)" (negritou-se)

12. Quanto ao questionamento do consulente, aderqaossibilidade de se
efetuar a compensacdo de prejuizos decorrenteseddavde quotas de FIl com lucros
resultantes de futuras vendas de quotas de FIl, exdsie impedimento legal para tal
compensagao, conforme se conclui da leitura dod® 2ftt. 37 da Instrugdo Normativa RFB n°
1.585/2015:

“g§ 2° Para efeitos do disposto no inciso | do § &8, perdas incorridas na
alienacdo de cotas de fundo de investimento indohli s6 podem ser
compensadas com ganhos auferidos na alienagéo t@ds de fundo da mesma
espécie.”

13. Por fim, deve ser observado que o institutocdasulta visa dar ao
contribuinte a oportunidade de obter esclarecimsntwe dispositivo da legislacéo tributéria
gue apresente ambiguidade ou obscuridade que ficaltgi o entendimento. Nao se presta,
portanto, a verificar a exatidao dos fatos apreskrs pelo consulente, tampouco a solucionar
duvidas de carater procedimental como, por exemgwoyeferentes ao preenchimento da
Declaragcdo de Ajuste Anual e de seus programasdiaaesi duvidas desta ordem poderdo ser
sanadas através dos “plantdes fiscais”, mantidias jpelegacias da RFB.

14. Entretanto, em carater meramente informatdszlarecemos que, na aba
“Ajuda” do programa GCAP2017, encontram-se as segsliorientacoes:

bY

a) Em relagdo a obrigatoriedade de preenchimerdgo ptbgrama
GCAP2017:

“O programa Ganhos de Capital deve ser preenchidta pessoa fisica
que, em relacdo a bens, direitos ou participac@esesarias adquiridos
em reais em qualquer més do ano-calendério de 2017:

1. efetuou alienacdo, a qualquer titulo, de bensseiz) imoveis ou
direitos de qualquer natureza, tais como casa, &gyaento, terreno,
terra nua (imovel rural), sala ou loja, veiculo,raeave, embarcacéo,
j6ia, objeto de arte, de colecao, antiguidade, iirele autor, de invento
e patente, titulo de clube, quota ou quinhdo deitagpparticipacéo

societaria,salvose negociada em bolsas de valores no Brasil;

(...)
Atencéo:

Quando se tratar de aliena¢des de participacOesietadas, acbes e
outros ativos financeiros efetuadasm bolsas de valores no Brasil
preencha o Demonstrativo de Renda Variavel na Deat#o de Ajuste

4
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Anual do Exercicio de 2018, ano-calendario de 261programa IRPF
2018

(...)" (negritou-se)

b) Em relacdo ao preenchimento da ficha “Alienad&o Participacao
Societaria™:
“Esse demonstrativo deve ser preenchido quando ienatdo da
participacdo societaria, adquirida em reais, foretfada fora dos
pregdes das bolsas de valores.
Atencéo:

Quando se tratar de alienacdes efetuadem bolsas de valores no
Brasil, preencha o Demonstrativo de Renda Variavel no pamgea da
Declaracéo de Ajuste Anual do exercicio de 2018pamlendario de
2017 — IRPF 2018

(...)" (negritou-se)

15. Por outro lado, na aba “Ajuda”, do programaDdglaracdo de Ajuste
Anual do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisidaxeicio 2017, ano-calendario 2016,
encontramos as seguintes orientagoes:

a) Em relacdo ao “Demonstrativo de Apuracdo de Gmanh Renda
Variavel — Operac¢des em Fundos de Investimentoiliaob”:

“Obrigatoriedade de Preenchimento

Este demonstrativo deve ser preenchido pelo caritrib pessoa fisica,
residente no Brasil, que durante o ano-calendae®616 efetuou:
(-..)

alienacdo de quotas dos fundos de investimentoiligdb, negociadas
em bolsa

Dispensa de Preenchimento
N&o devem ser informados neste demonstrativo dsogauferidos:

(.)

alienacdo de quotas dos fundos de investimento ilidwdd, nao
negociadas em bolsa. O contribuinte pessoa fismaih preencher as
informacdes no programa GCAP2016.

(.)

Alienacdo ou Resgate de Quotas

“Os ganhos de capital e rendimentos auferidos ni@recdo ou no
resgate de quotas dos fundos de investimento ir@bjl por qualquer
beneficiario, inclusive por pessoa juridica isentayjeitam-se a
incidéncia do imposto aaliquota de 20%(vinte por cento) (...)"
(negritou-se)

b) Em relacdo a ficha “Rendimentos Sujeitos a Tabéo
Exclusiva/Definitiva”:
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“(..)

Linha 05 — Ganhos liquidos em renda variavel (bolda valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhados e fundosirdeestimento
imobiliario)

Transportado pelo programa, ver Demonstrativo derapao de Ganhos
— Renda Variavel - Operacbes Comuns e Day-Traderaonstrativo de
Apuracdo de Ganhos — Renda Variavel — Operacdes Famdos de

Investimento Imobiliaria
Ganhos liquidos menos o imposto pago.

C.)

Conclusao

16. Diante do todo exposto, conclui-se que:

a) Todo e qualquer ganho liquido aufendo alienacdo de quotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, por qualquenddiiario, sujeita-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de \potecento e

b) No caso de venda de quotas de Fll, as perdasriohees poderdo ser
compensadas com o lucro decorrente de eventuabglie futura, desde
gue se trate de quotas de fundo da mesma espétie (F

A chefia da Divisdo de Tributacéo (Disit 08).

datado e assinado digitalmente
Terezinha de Jesus de Freitas Cruz
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenadora da Cotir.

datado e assinado digitalmente
Marcos Antonio Ruggieri
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe substituto da Disit08

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit paravagém.

datado e assinado digitalmente
Fabio Cembranel
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador da Cotir
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Ordem de Intimacao

Aprovo a Solucao de Consulta. Divulgue-se e puklise nos termos do
art. 27 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.396, dedé6etembro de 2013. Dé-se ciéncia ao
consulente.

Assinado digitalmente
Fernando Mombelli
Auditor-Fiscal da RFB
Coordenador-Geral da Cosit



