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ASSUNTO. OBRIGACOES ACESSORIAS
E-FINANCEIRA. SUJEICAO PASSIVA.

Qualificam-se como sujeito passivo da obrigacanteega da e-Financeira
as pessoas juridicas que, concomitantemente: ajcagmeuma das
atividades constantes do inciso | e Il do art. 4° RFB n°® 1.571, de
2015; b) estejam sob supervisdo do Bacen, CVM, [SasePrevic; e c)
sejam detentoras de alguma das informacgfes enuaseradart. 5° e se
encontram no rol de responsaveis discriminados3iadg art. 4°, ambos
da citada IN.

A companhia securitizadora de créditos imobiliarietém informacdes
requeridas nos incisos Il e lll do art. 5° da INBR# 1.571, de 2015. No
entanto, ndo figura entre as pessoas elencadas m@Bponsaveis pelo
envio da e-Financeira.

Dispositivos Legais:IN RFB 1.571, de 2015, art. 4°, | e Il, 88 1° ee3°,
art. 5°; Lei n°® 9.514, de 1997, art. 3°, art. 6fte7°, §1°.

A Consulente, pessoa juridica de capital abertoesapta consulta sobre

interpretacdo da legislagao tributaria na quakesce que o seu objeto social é:

- a aquisicao de terreno situado em determinadaaipior

- a construcao da sede administrativa e corpordgvdeterminada empresa, em

conformidade com as especificacdes estabelecidpsojeio basico e memorial descritivo e no
Contrato de Construcéo e Locacédo do Imével celebean 2004,

- a locacdo do imével & empresa contratante peiogmede 180 meses, apds a

conclusdo da obra;

Locacao;

- a securitizagdo dos créditos imobilidrios orivmido Contrato de Construcéo e
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- a emissdo e colocacado no mercado financeiro @ofi€ados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) lastreados nos créditos seazaitios; e

- a realizacdo de negécios e prestacdo de semat@sonados a securitizagao
dos créditos referidos no item anterior.

2. Expbe que firmou contrato de locacao na moddéduilt to suit por meio do
qual o locatario encomendou a construcdo de umemgara atender as suas necessidades,
cabendo a Consulente (locadora), por si ou poeitexs; construir o imovel que sera locado.

3. Registra que para financiar a aquisicao eserdmlvimento do imovel objeto do
contrato built to suit securitiza seus préprios alugueis recebiveis deemom lastro nos
recebiveis securitizados, Certificados de Recebinedbiliarios - CRI.

4. Anota que embora as securitizadoras de créditaxiliarios exercam a
atividade de captacdo de recursos no mercado par dee emissdo de CRI ndo séo
consideradas “instituicdes financeiras”, por expaedeterminagéo legal (Lei n° 9.514/1997,
art. 39).

5. Observa que foi publicada a Instrucdo Normd®#8 n° 1.571, de 2 de julho de
2015, que Dispbe sobre a obrigatoriedade de prestacdo derinégdes relativas as
operacOes financeiras de interesse da SecretariRelzeita Federal do Brasil (RFB)sendo

que o artigo 4°, incisos | e Il da referida norrfenea as pessoas obrigadas a apresentacao da
e-Financeira.

6. Ressalta que a descricdo contida na alineadtcinciso |, do artigo 4°, da IN
RFB n° 1.571, de 2015, assemelha-se muito a dafimig “instituicdes financeiras" trazida
pelo artigo 17 da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembrbab4.

7. Aduz que o legislador brasileiro, historicaneenhdo estende as normas
aplicaveis as instituigdes financeiras as empresasritizadoras.

8. Indaga, ao fim, se estad correto o seu entemidameo sentido de que, na
qualidade de securitizadora de crédito imobilidiago, de instituicdo ndo financeira, ndo esta
inclusa no rol de pessoas juridicas obrigadas &saptacdo da e-Financeira, mais
especificamente na hipotese prevista no artigimdio |, alinea “c”, da IN RFB n° 1.571, de
20157

Fundamentos

Da Qualificacdo como Sujeito Passivo da e-Finaneeir

9. O art. 4° 1 e Il, da Instru¢do Normativa RFBI571, de 2 de julho de 2015,
elenca as pessoas juridicas que estdo obrigadpseseatar a e-Financeira, nos seguintes
termos:

Art. 4°Ficam obrigadas a apresentar a e-Financeira

| - as pessoas juridicas
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a) autorizadas a estruturar e comercializar plardes beneficios de previdéncia
complementar;

b) autorizadas a instituir e administrar Fundos Aposentadoria Programada
Individual (Fapi); ou

¢) que tenham como atividade principal ou acessar@ptacagpintermediacao
ou aplicacdo_de recursos financeirgeoprios ou _de terceirgsincluidas as
operagfes de consorcio, em moeda nacional ou egier) ou a custddia de
valor de propriedade de terceiros; e

Il - as sociedades seguradoras autorizadas a agtaute comercializar planos
de seguros de pessoas.

10. Isoladamente, este dispositivo pode levar mendimento de que todas as
pessoas juridicas nele mencionadas estariam obsgadntregar a e-Financeira pelo so fato de
ostentarem a qualidade de entidade que comerciplaz@s de beneficios de previdéncia
complementar; institui e administra fundos de aptaoria programada individual; capta,
intermedeia ou aplica recursos financeiros propriosle terceiros; ou estrutura e comercializa
planos de seguro de pessoas.

11. No entanto, a prépria IN RFB n° 1.571, de 2&B&z outros critérios que devem
ser considerados para determinar quais pessodeasrise qualificam como sujeito passivo da
novel obrigacdo acessoria. Segundo o art. 4°, 83%.e

Art. 4°. (...)

§ 1° A obrigatoriedade de que trata o caput alcancadates supervisionadas
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), pela Comisd@oValores Mobiliarios
(CVM), pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep)pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia CompleandRrevic).

(.)

§ 3° Fica responsavel pela prestacdo de informacdes

| - a instituicdo financeira depositaria de contae deposito, inclusive de
poupanca, em relagdo as informacdes de que trataiso | do caput do art. 5°

I — a instituicdo custodiante das contas de cusiéde ativos financeiros
vinculadas as aplicagdes financeiras de que tratanmcisos Il e 11l do caput do
art. 5%

Il — o administrador, no caso de fundos e clubesi/estimento cujas cotas
estejam vinculadas as aplicacdes financeiras detguam os incisos Il e Il do
caput do art. 5°, exceto:

a) fundos de investimento especialmente constiuitkstinados exclusivamente
a acolher recursos de planos de beneficios de g@ecia complementar ou de
planos de seguros de pessoas

b) fundos cujas cotas sejam negociadas em bolsalemam ser ou sejam
registradas em balc&o organizado



Solugdo de Consultan.®3 Cosit
Fis. 4

IV — o distribuidor de cotas de fundos de investitoelistribuidos a terceiros por
conta e ordem vinculadas as aplicacfes financeaiesgue tratam os incisos Il e
lIl do caput do art. 5°

V - a instituicdo intermediaria, no caso de a¢ddayjvativos, ou cotas de fundos
de investimento negociadas em bolsa ou que devaous®jam registradas em
balcdo organizado vinculadas as aplicacdes finammsede que tratam os incisos
Il e lll do caput do art. 5°

VI - a instituicdo autorizada a realizar operacGas mercado de cambio para as
operacdes de que tratam os incisos VIl a X do tdpuart. 5°

VIl — as pessoas juridicas de que tratam as alifea® “b” do inciso | e o
inciso Il do caput, em relacédo as informacdes liefes nos incisos IV a VI do
caput do art. 5°

VIII — a pessoa juridica administradora de conség;iconforme art. 5° da Lei n°®
11.795, de 8 de outubro de 2008, para as informsigi@eque tratam os incisos Xl
e Xl do caput do art. 5%

IX — a instituicdo que detenha o relacionamentalficom o cliente, nos demais
casos, em relagcéo as informacfes de que trata.®art

12. A interpretacdo sistematica dos dispositivibkados revela que nédo basta as
pessoas juridicas exercer alguma das atividadegldis nos incisos | e Il do art. 4° para
estarem obrigadas a entrega da e-Financeira. Esup@sto para o reconhecimento da
gualidade de sujeito passivo que elas também cumprdisposto nos paragrafos 1° e 3° do
mesmo artigo.

13. Em outras palavras, qualificam-se como sujRsivo as pessoas juridicas que,
concomitantemente:

a) exercam uma das atividades constantes dossniast do art. 4°;
b) estejam sob supervisdo do Bacen, CVM, SusepexicPe

c) sejam detentoras de alguma das informacOes eadaseno art. 5° e se
encontrem no rol de responsaveis discriminados3fa& art. 4°.

Aplicacédo ao caso concreto

14. A Interessada, companhia securitizadora d#toseimobiliarios supervisionada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, declara quadu com terceira empresa contrato de
locacdo de imdvel, cuja construcao foi encomengattalocatario na modalidadbelilt-to-suit
Com o intuito de financiar a construcdo, a Condeleecuritizou os créditos decorrentes do
contrato de aluguel e, utilizando-os como lastroitia e colocou no mercado Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI). A titulo de esclameento, securitizar significa transformar
direitos de créditos em titulos negociaveis no adwc financeiro. Nesse contexto, 0s
adquirentes dos CRI serdo periodicamente remurenaelo emissor dos titulos a partir dos
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recursos recebidos por este dltimo (no caso emtadmesm decorréncia dos alugueis a
receber).

15. Verifica-se, com base nas informagfes anesgjogue a Consulente cumpre
parte dos requisitos necessarios para ser condalstgeito passivo da Obrigacédo acessoria de
entrega da e-financeira, quais sejam: esta sobnss@e da CVM; e tem como atividade
principal ou acessoria a captacao, intermediac&apboacao de recursos financeiros proprios
ou de terceiros. Resta analisar se a Interessaélan @dguma das informacdes de interesse do
Fisco e se, concomitantemente, esta elencada nderalesponsaveis pela prestacdo das
informacgoes.

16. O caso em questdo versa sobre CertificadoRegebiveis Imobiliarios, cuja
emissdo esta regulada pela Lei n°® 9.514, de 20odenmtbro de 1997. Sobre este valor
mobiliario, assim dispde a mencionada Lei:

“Art. 3° As companhias securitizadoras de créditosbiliarios, instituicdes ndo
financeiras constituidas sob a forma de sociedanteapdes, terdo por finalidade
a aquisicao e securitizacdo desses créditos e as@imie colocacdo, no mercado
financeiro, de Certificados de Recebiveis Imohitigy podendo emitir outros
titulos de crédito, realizar negdcios e prestarvégrs compativeis com as suas
atividades.

(.)

Art. 6° O Certificado de Recebiveis Imobiliarios ICR titulo de crédito
nominativo, de livre negociacao, lastreado em dsdimobiliarios e constitui
promessa de pagamento em dinheiro.

Paragrafo unico. O CRI é de emissédo exclusiva daspanhias securitizadoras
Art. 7° O CRI tera as seguintes caracteristicas:

(.)

§ 1° O reqgistro e a negociacdo do CRI far-se-30 pogio de sistemas
centralizados de custddia e liguidacdo financeieatidulos privados”

17. Os trechos destacados nos ensinam dois aspetatvos aos CRI. O primeiro
deles é se tratar de valor mobilidrio cuja emigs@xclusiva das companhias securitizadoras.
No entanto, em que pese elas deterem a exclusevitlémissdo, ndo sao essas companhias as
responsaveis pelo registro e negociacdo dos Cadds de Recebiveis Imobiliarios. Tais
procedimentos, conforme determina o 81° do ardé®em ser realizados por meio de sistema
de custodia centralizado.

18. Retomando o caso concreto, verifica-se qu€oasulente, emissora dos
Certificados de Recebiveis Imobilidrios, deve caehes detalhes de cada negociagéo (valor
nominal, forma e prazo de remuneracdo, etc.) fedia tais papéis a fim de remunerar
corretamente os adquirentes pelo investimentozesdi Desta maneira, detém as informacdes
requeridas nos incisos Il e Ill do art. 5° da INBRP 1.571, de 2015:
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“Art. 5° As entidades de que trata o art. 4° deweiéformar no médulo de
operacOes financeiras as seguintes informacOesrenties a operacdes
financeiras dos usuarios de seus servicos:

Il - saldo no dltimo dia util do ano de cada aplém financeira, bem como os
correspondentes somatérios mensais a crédito e hitajé considerando
quaisquer movimentos, tais como o0s relativos a stiventos, resgates,
alienac0bes, cessdes ou liquidacdes das referidhsaapes havidas, més a més,
no decorrer do ano

[Il - rendimentos brutos, acumulados anualmentes mémés, por aplicacbes
financeiras no decorrer do ano, individualizadosr piipo de rendimento,
incluidos os valores oriundos da venda ou resgatatil/os sob custodia e do
resgate de fundos de investimento”

19. No entanto, ndo € responsavel pela prestag@intbrmacdes qualquer pessoa
gue as detenha. E, no caso das aplicacbes finascar IN RFB n° 1.571, de 2015,
expressamente determina que fica responsével pelio elas informagdesa“ instituicdo
custodiante das contas de custddia de ativos figiaoe vinculadas as aplicagdes financeiras
de que tratam os incisos Il e Il do caput do aft’.

Conclusao

20. Com base no exposto, a Consulente, comparltamital aberto securitizadora
de créditos, esta isenta da obrigacdo acessogattkga da e-Financeira, ficando tal prestacao
a cargo da instituicdo custodiante das contas d&dia dos Certificados de Recebiveis
Imobiliarios.

Encaminhe-se a Coordenadora da COTIR.

Assinado digitalmente
Renata Maria de Castro Paranhos
Auditora-Fiscal da RFB
Chefe da Divisao de Tributacdo/SRRF06 — Substituta

De acordo. A consideracéo do Coordenador-Geralosit.C

i i Assinado digitalmente
CLAUDIA LUCIA PIMENTEL MARTINS DA SILVA

Auditora-Fiscal da RFB
Coordenadora da COTIR

Ordem de Intimacao
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Aprovo a Solucdo de Consulta. Publique-se e diwaigpinos termos do
art. 27 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.396, dedé6etembro de 2013. Dé-se ciéncia ao
Consulente.

Assinado digitalmente

FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da RFB
Coordenador-Geral da Cosit



