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ASSUNTO. | MPOSTO SOBRE ARENDA RETIDO NA FONTE - IRRF
FUNDOS DE INVESTIMENTO FECHADO.

REVOGA A SOLUCAO DE CONSULTA SRRF/82RF/DISIT
N° 348, de 13 de julho de 2007.

Os ganhos e rendimentos produzidos pelos fundasvdstimentos
constituidos sob a forma de condominio fechadogeenas cotas
somente sdo resgatadas ao término do prazo deddudacfundo,
sdo tributados na forma do disposto no art. 14 rmrucéo
Normativa SRF n° 25, de 6 de marco de 2001.

Dispositivos Legais:Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997;
Medida Provisoéria n® 2.189-49, de 23 de agosto @#L;2Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004; Lei n°® 11.033, Hel® dezembro
de 2004; Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2DbG4Arucéo
Normativa SRF n° 25, de 6 de marc¢o de 2001; In&tridormativa
SRF n° 487, de 30 de dezembro de 2004, Instrucamadliva RFB

n° 740, de 02 de maio de 2007, e Instrucdo CVMOR® de 18 de
agosto de 2004.

DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LElI DE ACESSO A INFORMACAO.
REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA IMPRENSA OFICIAL, DE ATO NORMATIVO
SUPERVENIENTE MODIFICA AS CONCLUSOES EM CONTRARIO C ONSTANTES EM
SOLUCOES DE CONSULTA OU EM SOLUCOES DE DIVERGENCIA,
INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICACAO AO CONSULENTE (art s. 99 e 100 do Decreto
n® 7.574, de 29 de setembro de 2011).

Relatorio

Em consulta protocolizada em 16.10.2006, o intadgs$por intermédio
de seus procuradores) solicita orientacdo sobegime de tributacdo aplicavel aos fundos de
investimento fechados — renda fixa.



SRRF/82 RF/Disit Fls. 22
Solugédo de Consulta n.° 106

2. Destaca que segundo os esclarecimentos cemt@art. 5° da Instrucao
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2003, os fundosndesiimentos fechados sdo aqueles
constituidos sob a forma de condominio fechado eenag cotas somente sao resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo.

3. Afirma que desde 1° de janeiro de 2005, coméoo disposto no art. 1°
da Lei n° 11.033, de 2004, os rendimentos auferelosqualquer aplicagdo ou operagéo
financeira de renda fixa (art. 5° da Lei n°® 9.79®,1999) sujeitam-se a incidéncia do imposto
de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,%%e (e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicacbes com prazo de até 180 (ceonitemta) dias; 20% (vinte por cento), em
aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta edias)até 360 (trezentos e sessenta) dias;
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por keeto aplicagbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (seteeenmiote) dias; e 15% (quinze por cento), em
aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentode) dias.

4, Argumenta ainda que: (i) desde 1° de jane&02d05, os fundos de
investimentos, para fins tributarios, sdo clasaifcs em fundos de curto e de longo prazo, de
acordo com a composicao de sua carteira; (i) skg@sclarecimentos contidos no art. 1° da
Instrucdo Normativa SRF n°® 487, de 30 de dezemlerd2@D4, considera-sdundo de
investimento de longo prazoaquelecuja carteira de titulos tenha prazo médio supeari®d5
(trezentos e sessenta e cinco) diasurelo de investimento de curto prazoaquelecuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ouriofea trezentos e sessenta e cinco dias; e (iii)
a carteira tem que ser composta de titulos privamlogpublicos federais, prefixados ou
indexados a taxa de juros, a indices de preco eariacdo cambial, ou por operacdes
compromissadas lastreadas nos referidos titulodicpgbfederais e por outros titulos e
operacdes com caracteristicas assemelhadas.

5. Transcreve o art. 14 da Instrugdo Normativg 8R25, de 6 de marco de
2001, que versa sobre a tributacdo dos fundosvestimentos fechados, ressaltando que neste
caso o tratamento aplicado refere-se aquela sduagdle for possivel apurar ganhos na
alienacéo de suas cotas, uma vez que 0 seu regionadmite resgate de cotas durante o prazo
de duracéo do fundo.

6. Alega que: (i) no caso dos fundos de investiowe fechados, os
rendimentos auferidos por qualquer beneficiariolusive pessoas juridicas isentas e imunes,
ndo poderiam ser tributados semestralmente no alltim Gtil dos meses de maio e de
novembro, conforme determina o art. 3° da Lei n892 de 2004, isto é, em decorréncia do
fato gerador do imposto, ou, de outra forma, no emm da disponibilidade econ6mica dos
seus rendimentos, 0 que s6 pode ocorrer, por acdai@strutura que Ihe é definida pela CVM,
no resgate de suas cotas; e (ii) no resgate das, @mn decorréncia do término do prazo de
duracédo ou da liquidacdo do fundo, o rendimenté senstituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das,co&®ndo ser tributado as aliquotas
regressivas em funcdo do prazo de duracao da ggodica

7. Diante do exposto, conclui que os rendimeatdsridos pelos fundos de
investimentos constituidos sob o “regime fechadid astdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte no ultimo dia util dos meses d®om de novembro (semestralmente),
devendo ser tributados apenas no resgate de diaas @m decorréncia do término do prazo de
duragéo ou na liquidagdo do fundo, e na amortizagheotas, de acordo com o prazo de
aplicacao, as aliquotas de 22,5% a 15%.
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8. Por fim, solicita confirmacédo de seu entenditbeno sentido de que, na
auséncia de dispositivo legal, a incidéncia do stpae renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos em fundos de investimento fechados —ardixde ocorre somente por ocasido do
resgate, ndo devendo ser aplicado o regime de “cotas”.

Fundamentos

9. Primeiramente cumpre destacar que a consoiitaufada no presente
processo foi originalmente objeto da Solucdo desGiba n° 348, de 13 de julho de 2007
(anexada as fls. 12/17), cuja ementa foi publicaa®iario Oficial da Unido (DOU) de 08 de
agosto de 2007. Posteriormente, devido a SolucdBotsulta Cosit n° 14, de 2 de abril de
2008, proferida no processo protocolizado pela **}thegou-se a conclusao que tal decisao
nao estava correta, motivando, assim, uma novg&olde consulta que ora se apresenta.

10. A Coordenacdo-Geral de Tributacdo — Cosivjiséa do disposto no
inciso | do art. 10 da Instrucdo Normativa RFB 49,7de 2 de maio de 2007, de que lhe
compete solucionar consulta sobre a interpretaghdegislacdo tributaria apresentada por
“entidade representativa de categoria econdmicagrotfissional de ambito nacional’, em
resposta a consulta protocolizada pela ****, aoligaaa forma de tributacdo dos rendimentos
auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005 em dfsnde investimento fechado” e o
entendimento manifestado por esta Disit na SolugéoConsulta n® 348, de 2007, se
posicionou conforme a seguir.

11. Em apertada sintese, o entendimento da *&to sentido de que o art.
14 da Instrucdo Normativa n° 25, de 2001, dispdédea exaustiva sobre a tributacdo dos
fundos de investimentos fechados e que se encentrgplena eficacia, mesmo apds as
alteracOes introduzidas pelas Leis n° 11.033, dde2dezembro de 2004, e n° 11.053, de 29 de
dezembro de 2004.

12. Antes de adentrar no mérito, vale recordanasas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) que regulamentam os fusdde investimento. Segundo
esclarecimentos contidos no art. 5° da InstrucadG¥ 409, de 18 de agosto de 2004, os
fundos de investimento podem ser constituidos dolbnga de condominiaberto, em que 0s
cotistas podem solicitar o resgate de suas cajaslguer tempo, ofechadq em que as cotas
somente sdo resgatadas ao término do prazo deadduds; fundo. O paragrafo Unico do
referido artigo admite amortizacéo de cotastanto no fundo fechado como no fundo aberto,
mediante o pagamento uniforme a todos os cotistapadicela do valor de suas cotas sem
reducdo do numero de cotas emitidas, efetuado erforamidade com o que dispuser o
regulamento ou a assembléia geral de cotistas.

13. Pelo fato de a consulente afirmar que se tda duvida relativa a
tributacdo dos rendimentos auferidos em *“fundosimdestimento fechados”, diante do
disposto no art. 1° da Let 191.033, de 2004, e no art. 6° da Leild%053, de 2004, faz-se
necessario analisar a legislacdo que trata dadagéa dos rendimentos auferidos em fundos de
investimento, abertos ou fechados.

14. Para melhor compreensdo dos textos legais eqwelvem a criacdo da
tributacao periddica (come-cotas), reporta-se a2.8.981, de 20 de janeiro de 1995, quando a
cobrancga do imposto ocorria somente no resgateedassos aplicados:

“Art. 65. O rendimento produzido por aplicacéo finaira de
renda fixa, auferido por qualquer beneficiario,liistve pessoa
juridica isenta, a partir de 1° de janeiro de 199%eita-se a
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incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliqdetalez por
cento.

Art. 66. Nas aplicagcbes em fundos de renda fixelugive, em
Fundo de Aplicacdo Financeira (FAF), resgatadaartirle 1° de
janeiro de 1995, a base de célculo do imposto salmenda na
fonte serd constituida pela diferenga positivaeemtrvalor do
resgate, liquido de IOF, e o valor de aquisicaquisa.

Paragrafo unico. O imposto, calculado a aliquotdetepor cento,
sera retido pelo administrador do fundo na dateedgate.”

15. Com a edicdo da Lei n°® 9.532, de 10 de demeddd 1997, pretendeu o
legislador alterar a forma de tributacdo dos furdsnvestimento estabelecendo a incidéncia
diaria nas negociacbes dos ativos integrantes ddsiras dos fundos, cobrada antes da
apropriacéo dos rendimentos, nos termos do art. 28:

“Art. 28.A partir de 1° de janeiro de 1998, a irémdia do imposto
de renda sobre os rendimentos auferidos por guatbguneficiario,
inclusive pessoa juridica imune ou isenta, nascapfies em
fundos de investimento, constituidos sob qualgoend, ocorrera:

| - diariamente, sobre os rendimentos produziddssp#tulos,
aplicacbes financeiras e valores mobiliarios dedaerfixa
integrantes das carteiras dos fundos;

Il - por ocasido do resgate das quotas, em relagdarcela dos
valores mobiliarios de renda variavel integrante darteiras dos
fundos.

§ 1° Na hipotese de que trata o inciso Il, a basealculo do
imposto sera constituida pelo ganho apurado pele sdgébrica
dos resultados apropriados diariamente ao quotista.

§ 2° Para efeitos do disposto neste artigo o adtragior do fundo
de investimento dever& apropriar, diariamente, pada quotista:

a) os rendimentos de que trata o inciso |, deduaidfoposto de
renda;

b) os resultados positivos ou negativos decorretiéeavaliacéo
dos ativos previstos no inciso |l

(..)

§ 13. O disposto neste artigo aplica-se, tambémparaela dos
ativos de renda fixa dos fundos de investimento bitigoio
tributados nos termos da Lei n° 8.668, de 1¥98los demais
fundos de investimentos que ndo tenham resgate de
guotas(grifou-se)

16. Da leitura do 8 13 do artigo supracitado,eolsse uma referéncia
expressa aos fundos que ndo tenham resgate depeptadeterminar a incidéncia na parcela
do patriménio do fundo constituida por titulos ntidbios de renda fixa, sinalizando que a
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parte dos recursos investida e sem liquidez sebatdda somente quando da liquidacdo do
fundo.

17. Na pratica, essa complicada forma de trildstatdo foi implementada
porque nova alteracédo ocorreu com a edicao da Mdthalvisoria n°® 1.636, de 12 de dezembro
de 1997, e reedicdes (atual Medida ProvisoriaI8®249, de 23 de agosto de 2001), mantendo
a regra prevista na Lei n® 8.981, de 1995, par@ sethestre de 1998, e estabelecendo nova
regra de tributacao a partir do segundo semestt&ek

“Art. 32 A determinacgéo da base de célculo do impostomttaraa
fonte, em conformidade com o disposto no art. 28alan® 9.532,
de 1997, sera aplicavel somente a partir-deftilho de 1998.

Art. 4° No primeiro semestre de 1998, a incidéncia do stgpde
renda na fonte sobre os rendimentos auferidos dicaafies em
fundos de investimento dar-se-4 no resgate de gjusdahouver, as
seguintes aliquotas:

| - de dez por cento, no caso:
a) dos fundos mencionados no artd@8ta Medida Provisoria; e

b) dos fundos de que trata o art. 31 da LeP®32, de 1997,
enguanto enquadrados no limite previsto ne @lfhesmo artigo;

Il - de vinte por cento, no caso dos demais fundos.

Paragrafo Unico. A base de calculo do imposto déaele que trata
este artigo sera determinada conforme o dispos® #alo art. 28
da Lei n°9.532, de 1997.

Art. 5° Para fins de incidéncia do imposto de renda naefon
consideram-se pagos ou creditados aos quotistafuddss de
investimento, na data em que se completar o pringgriodo de
caréncia no segundo semestre de 1998, o0s rendinento
correspondentes a diferenca positiva entre o ddaguota, em 30

de junho de 1998, e:

| - 0 respectivo custo de aquisi¢cdo, no caso doddsi referidos no
art. 31 da Lei 19.532, de 1997,

Il - o respectivo custo de aquisicdo, no caso aeaguadquiridas a
partir de 1de janeiro de 1998;

lll - o valor da quota verificado em 31 de dezemtbeol1997, nos
demais casos.”

18. Quando da reedicdo da Medida Proviséria 6361.de 1997, pela
Medida Provisoria n° 1.680-07, de 1998, foi inserml art. 6° estabelecendo a tributacao
mensal (come-cotas) a partir de 1999, descartamqutopsta de tributagdo diéria prevista na
Lei n® 9.532, de 1997:

“Art. 62 A partir de 1de janeiro de 1999, a incidéncia do imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos auferidogjypalquer
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beneficiério, inclusive pessoa juridica isenta eénasnes de que
trata o art. 12 da Lei-r$.532, de 1997, nas aplicagcbes em fundos
de investimento, ocorrera:

| - na data em que se completar cada periodo daarpara
resgate de quotas com rendimento, no caso de fusujesgos a
essa condicdo, ressalvado o disposto no incisardegu

Il - no Ultimo dia util de cada trimestre-calendarno caso de
fundos com periodos de caréncia superior a nokasa

[l - no ultimo dia util de cada més, ou no resgaee ocorrido em
outra data, no caso de fundos sem prazo de caréncia

§ 1° A base de célculo do imposto sera a diferenca ptiga

entre o valor da quota apurado na data de resgateuano final

de cada periodo de incidéncia referido neste artige na data
da aplicacdo ou no final do periodo de incidénciangerior,

conforme o casd(grifou-se)

19. Importante destacar que a legislacdo queav&sbre a tributacdo dos
fundos de investimento, até aqui citadas ou editpdsteriormente, ao tratar do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidosref@sidas aplicacdes néo fez qualquer
referéncia expressa em relacdo a modalidade de fliosse ele aberto ou fechado. O fundo
pode ser constituido sob a forma de condominiot@bem que os cotistas podem solicitar o
resgate de suas cotas a qualquer tempo, ou featradqie as cotas somente sdo resgatadas ao
término do prazo de duracédo do fundo ou em virtlglsua liquidacao, admitindo-se, ainda, a
amortizacdo de cotas por disposicdo do regulamamtpor decisdo da assembléia geral de
cotistas. As cotas do fundo aberto podem estaitasija prazo de “caréncia”’, contado esse
prazo da data de emissdo da cota. Relevante obsariratanto que a Medida Provisoria n°
1.636, de 1997, dispbe de forma explicita que @&hwa" € que determina a incidéncia do
imposto de renda na fonte sobre os rendimentosido$epor qualquer beneficiario na forma
de come-cotas. Como a “caréncia” é um evento tigedundo aberto somente este ficaria
sujeito a tributacdo periddica, mesmo ndo tendo salicitado o resgate de cotas. Com base
nesse entendimento, ao regulamentar as leis, disp@drucao Normativa SRF n° 25, de 6 de
marco de 2001, em seu art. 14, que os fundos feshadr ndo admitirem resgate de cotas,
seriam tributados na alienacdo de cotas, no resgat®tas em decorréncia da liquidacdo do
fundo e na amortizacao de cotas, como se depreenédura do referido artigo:

“Fundos de Investimento Fechados

Art. 14. Os ganhos auferidos na alienacdo de quistdandos de
investimento constituidos sob a forma de condonfadbado, que
nao admitem resgate de quotas durante o prazo me&adudo
fundo, sao tributados:

| - de acordo com as disposi¢cOes previstas no28&t.quando
auferidos:

a) por pessoa fisica em operacoes realizadas e, ll@sde que a
carteira do fundo esteja constituida de acordo @alisposto no §
2°do art. 8°

b) por pessoa juridica em operacfes realizadasodentfora de
bolsa;
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Il - de acordo com as regras aplicaveis aos gadbosapital na
alienagcdo de bens ou direitos de qualquer naturgaando
auferidos por pessoa fisica em operacdes realifadade bolsa.

8§ 1°Ocorrendo o resgate das quotas, em decorrént¢é@rmdmo do

prazo de duracdo ou da liquidacdo do fundo, o memdtio sera
constituido pela diferenca positiva entre o valerrdsgate e o
custo de aquisicdo das quotas, sendo tributadoma & aliquota
aplicavel:

| - aos fundos de acdes, se obedecida a condic@ualdrata a
alinea "a" do inciso | do caput deste artigo;

Il — aos demais fundos de investimento, nas ohifaseses.

8 2°No caso de amortizacdo de quotas, o imposto nacgdibre o
valor que exceder o respectivo custo de aquisigsialiquotas de
gue trata o paragrafo anterior.

§ 3°Nas hipoteses de que tratam os 88 22 o administrador do
fundo devera exigir a apresentacdo da nota de igdoislas
guotas, se o0 beneficiario do rendimento efetuoa agsisicdo no
mercado secundario.

§ 4°0Os rendimentos e ganhos de capital distribuidts gendos
de investimento cultural e artistico sujeitam-sinédéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de dez pao£en

20. De todo o exposto, pode-se concluir que atédigdo da Medida
Provisoria n° 2.189, de 2001, esse era o0 ententhnd@nadministracao tributaria, interpretacao
necesséria por ndo haver referéncia expressa esobe a tributacdo dos fundos sem resgate
de cotas. E, exatamente, por essa razdo, a Rdeettaral do Brasil entendeu que a
amortizacdo de cotas seria tributada como resgatsgja, uma parcela do valor amortizado
seria rendimento e a outra capital aplicado, atgumo na legislacdo vigente ndo havia
referéncia expressa sobre a incidéncia de imp@stmortizacao de cotas.

21. N&o tendo havido qualquer alteracédo legéhsaucdo Normativa SRF
n°® 25, de 2001, produziu efeitos até 2004, quandanf editadas as Leis n°® 11.033 e 11.053,
ambas de 2004. Destaque apenas para informar quauieioro de 2004, com a criacdo da
conta-investimento pela Lei n°® 10.892, de 13 deojule 2004, a tributacdo periddica passa a
ser semestral, nos termos do art. 3°:

“Art. 3° A partir de 1de outubro de 2004, a incidéncia do imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos a que exe iefart. 6%la
Medida Proviséria ©12.189-49, de 23 de agosto de 2001, ocorrera
no ultimo dia Gtil dos meses de maio e de noverdercada ano,

ou no resgate, se ocorrido em data antérior

22. O desafio agora é analisar se as Leis n831e011.053, editadas em
2004, promoveram alguma alteracdo na interpretdgéa pelo art. 14 da Instrugcdo Normativa
SRF n° 25, de 2001. Passa-se, portanto, a analsteid posteriores a Medida Provisoéria n®
2.189, de 2001. Antes, porém, torna-se imperiosesaentar que no periodo entre a edicao da
Lei n° 8.981, de 1995, ponto de partida desse estuda Medida Provisoria n° 2.189, de 2001,
diversas leis foram editadas para alterar as alhgquo

“Lei n29 249, de 26 de dezembro de 1995:

Art. 11. Os rendimentos produzidos por aplicac&arfceira de
renda fixa, auferidos por qualquer beneficidriglusive pessoa
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23.

Fls. 28

juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do impad¢ renda a
aliquota de quinze por cento.(efeitos em 1996 &)199

Lei n°9 532, de 10 de dezembro de 1997:

Art. 35. Relativamente aos rendimentos produzidgsartir de 1°
de janeiro de 1998, por aplicacdo financeira dedaefixa,
auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pasguridica
imune ou isenta, a aliquota do imposto de renda devinte por
cento.

Lei n°9 779, de 19 de janeiro de 1999:

Art. 5° Os rendimentos auferidos em qualquer aplicacéo
operacdo financeira de renda fixa ou de rendawalrgujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte, mesmocaso das
operacOes de cobertura (hedge), realizadas por deeiperacdes
de swap e outras, nos mercados de derivativos.

ou

Confrontando-se as leis anteriores (citadagem 23) com o art. 1° da

Lei n° 11.033, de 2004 (conversdo da Medida Praais® 206, de 2004), pode-se concluir
gue, mais uma vez, a alteracdo relativa a tribotal@s fundos foi apenas no tocante as
aliquotas, que passam a ser reduzidas conformeazp mte aplicagdo, mas ndo promove
gualquer alteracao na forma de tributacdo. Trameese o referido dispositivo:

“Art. 12 Os rendimentos de que trata o artd&9.ei r°9.779, de 19
de janeiro de 1999, relativamente as aplicacOesperagdes

realizadas a partir de @i janeiro de 2005, sujeitam-se a incidéncia

do imposto de renda na fonte, as seguintes alisfuota

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos pento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oiteras) d

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com préed. 81 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessdag) d

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos qamto), em
aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessamtg dias até
720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicacbes com @razima de
720 (setecentos e vinte) dias.

8 1°No caso de aplicacgdes existentes em 31 de dezelal004:

| os rendimentos produzidos até essa data seddatattios nos
termos da legislacéo entdo vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 268%razos a
gue se referem os incisos | a IV do caput destigoaderédo
contados a partir:
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a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdoaefa até a data
da publicacdo desta Lei; e

b) da data da aplicacdo, no caso de aplicacdoaefetapds a data
da publicacédo desta Lei.

8 2° No caso dos fundos de investimentos, sera obseread
seguinte:

| - os rendimentos serdo tributados semestralmeota, base no
art. 3°da Lei r°10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15%
(quinze por cento), sem prejuizo do disposto nésindll deste
paragrafo;

Il - na hipotese de fundos de investimentos coragooe caréncia
de até 90 (noventa) dias para resgate de quotaseradimento, a
incidéncia do imposto de renda na fonte a que feeer® inciso |

deste paragrafo ocorrera na data em que se compéeta periodo
de caréncia para resgate de quotas com rendinsamoprejuizo do
disposto no inciso lll deste paragrafo;

lll - por ocasido do resgate das quotas, sera agalicliquota
complementar de acordo com o previsto nos incisol/Ido caput
deste artigo.

§ 3°0 disposto neste artigo néo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em acges cendimentos
serdo tributados exclusivamente no resgate dasgjualiquota de
15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitaliza¢do, no caso de rtesgam ocorréncia
de sorteio, cujos rendimentos serdo tributadodcuah de 20%
(vinte por cento).

8§ 4° Ao fundo ou clube de investimento em acgdes cujteica
deixar de observar a proporcdo referida no artd2°Medida
Provisoria r°2.189-49, de 23 de agosto de 2001, aplicar-se-a o
disposto no caput e nos 88el2°deste artigo, a partir do momento
do desenquadramento da carteira, salvo no caso de,
cumulativamente, a referida propor¢édo néo ultragragsdimite de
50% (cinquenta por cento) do total da carteira,itaagio for
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) diafendo ou clube

ndo incorrer em nova hipétese de desenquadramernteriodo de

12 (doze) meses subsequentes.

§ 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentosidefeipelo
art. 5° da Lei nr° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, os
predeterminados obtidos em operac¢des conjugaddizadas nos
mercados de opgdes de compra e de venda em belsatodes, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a terasobolsas de
valores, de mercadorias e de futuros, em operadéesenda
coberta e sem ajustes diarios, e no mercado dadalc

8 6° As operagbes descritas no § de#¥ste artigo, realizadas por
fundo ou clube de investimento em acdes, ndo iatagra parcela
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da carteira aplicada em ac¢Oes, para efeito da pr@paeferida no
§ 4°deste artigo.

§ 7° O Ministro da Fazenda poderd elevar e restabelecer
percentual a que se refere o artda°Medida Proviséria n° 2.189-
49, de 23 de agosto de 2001.

24. Imediatamente ap0s a publicacdo da Medidaigéma n° 206, de 2004,
regra especial para incentivar aplicacdes finaasetle longo prazo foi criada pela Medida
Provisoria n® 209, de 2004 (Lei n° 11.053, de 2@@4¢stabelecer aliquotas diferenciadas para
as operacgodes de curto prazo e assim dispde adefiploma legal:

“Art. 6° Os fundos de investimento cuja carteira de tittdoha
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos €semta e cinco)
dias sujeitam-se a incidéncia do imposto de reraddonte, por
ocasido do resgate, na forma do disposto nesg@arti

(..

§ 2 Os rendimentos referidos no art.d&® Medida Proviséria-n°®
206, de 6 de agosto de 2004, quando auferidos bBoagies nos
fundos de investimento referidos no caput desigaarsujeitam-se
ao imposto sobre a renda na fonte, por ocasidoedgate, as
seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos pento), em
aplicacdes com prazo de até 6 (seis) meses;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazona de 6
(seis) meses.

§ 3 Em relagdo aos fundos de que trata o caput deije,sobre
os rendimentos tributados semestralmente com basetn3°da
Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004, incidira a aligude 20%
(vinte por cento) e no resgate das quotas seréadglialiquota
complementar aquela prevista no inciso | dd §exte artigo, se o
resgate ocorrer no prazo de até 6 (seis) meses.

(..)

§ 5 E sujeito a tributacdo na forma deste artigo odéunle

investimento a que se refere o artdd®Medida Proviséria-r£06,

de 2004, se ele tiver sua carteira constituidaipdos com prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessemiaco) dias.

§ 6° Ndo se aplica o disposto no §deste artigo se, a cada ano-
calendario, a carteira do fundo de investimentatorstituida por
titulos com prazo médio igual ou inferior a 365eZBntos e
sessenta e cinco) dias por até 3 (trés) periodnsotal dos dias
dos periodos for igual ou inferior a 45 (quarentineo) dias.

§ 7 Na hipétese mencionada no §deste artigo, o quotista tera
seus rendimentos tributados na forma previstathd%da Medida
Provisoria R206, de 2004, até o dia imediatamente anteriataao
alteracdo de condicdo, sujeitando-se os rendimenitexidos a
partir de entdo a tributacdo prevista no “§d2ste artigo.(MP
convertida na Lein21.033, de 2004).”

10
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25. Assim, os rendimentos auferidos em fundoghdestimentos de longo
prazo sao tributados semestralmente (Ultimo dialas meses de maio e de novembro de cada
ano) a aliquota de 15% (quinze por cento), excetcaso de fundos com prazo de caréncia de
até 90 (noventa) dias que sé&o tributados na datguentompletar cada periodo de caréncia,
observada a determinagédo contida no inciso Il @6 @o art. 1° da Lei n°® 11.033, de 2004, por
ocasido do resgate das cotas, deve ser aplicagmtalicomplementar (regressiva), verificada
em funcéo do prazo de duragao da aplicagao.

26. A regulamentacédo das alteracbes introduzsgasleram por meio da
Instrucdo Normativa SRF n° 487, de 30 de dezembr@Qd4, que alterou dispositivos da
Instrucdo Normativa SRF n° 25, de 2001, e em gedaesclarece:

“Art. 12 A partir de 1°de janeiro de 2005, os fundos de
investimentos, para fins tributarios, serdo classifos em fundos
de curto prazo e fundos de longo prazo de acordo eo
composicao de sua carteira.

8 1°Considera-se:

| - fundo de investimento de longo prazo, para fiesdisposto
neste artigo, aqueleuja carteira de titulos tenha prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

Il - fundo de investimento de curto prazo, para finsdidposto
neste artigo, aquele cuja carteira de titulos tgmhao médio igual
ou inferior a trezentos e sessenta e cinco dias.

(..

Art. 2° A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos por qualquer beneficiarioluisive pessoa
juridica isenta, nas aplicag6es em fundos de imeesto de que
trata o art. 19la Instrucdo Normativa-12%, de 6 de marco de 2001,
classificados como de longo prazo, ocorrera:

| — no Ultimo dia util dos meses de maio e novendwaada ano,
ou no resgate, se ocorrido em data anterior, sesjuipo do
disposto no paragrafo Unico;

Il — na data em que se completar cada periodo dmaa para
resgate de quotas com rendimento ou no resgateuctasy se
ocorrido em outra data, no caso de fundos com glaz@réncia de
até 90 (noventa) dias, sem prejuizo dos dispospardagrafo Unico;

Paragrafo Unico. Por ocasido do resgate das gsetasaplicada
aliqguota complementar de acordo com o previstammsos | a IV
do caput do art-3°

Art. 3° O imposto de renda na hip6tese de fundo de lomgmop
sera cobrado as seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos pento), em
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oiterds) d

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de t8at¢
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sesghaiy)

11
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Il — 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos gto), em
aplicac6es com prazo de 361 (trezentos e sessantadkas) até
720 (setecentos e vinte) dias;

IV — 15% (quinze por cento), em aplicacbes com @mama de
720 (setecentos e vinte) dias.”

27. Atente-se para o disposto em seu art. 2&ntid® de que, ao mencionar
as alteracbes de aliquotas, faz referéncia dietarta 1° da Instru¢do Normativa n°® 25, de
2001, sinalizando inalterado o art. 14 que regufdene fundo de investimento fechado.

28. Compulsada a legislacdo que trata da matpade-se inferir que a
tributacdo do fundo de investimento fechado permendisciplinada de acordo com as
disposicdes previstas no art. 14 da Instrucdo Niven& RF n° 25, de 2001, como se segue:

| - os ganhos auferidos na alienagao de cotasmi$ude investimento seréo tributados
como ganho de capital ou como ganho liquido a elégde 15%;

Il - no caso de amortizacdo de cotas, ja mencionadtem 13, o imposto incidira sobre
o valor que exceder o respectivo custo de aquisigaliquotas:

a) de 15%, se o fundo estiver constituido de acoodo o disposto no § 2° do art. 8°
da Instrucdo Normativa SRF n° 25, de 2001,

b) previstas nos incisos | a IV do caput do artdd%ei n® 11.033, de 2004, ou nos
incisos | e Il do 8§ 2° do art. 6° da Lei n°® 11.0832004, nos demais casos;

Il — no caso de resgate das cotas, em decorrdodi@mino do prazo de duracdo ou da
liquidacdo do fundo, observar-se-a o dispostoer if.

29. Por fim, cabe ressaltar que conforme escdtaggtos contidos no § 6° do
art. 14 da Instrucdo Normativa RFB n°® 740, de 20@7ipotese de alteracdo de entendimento
expresso em Solucédo de Consulta, a nova orien@caaca apenas os fatos geradores que
ocorrerem apos a sua publicacdo na Imprensa Odigiajpos a ciéncia do consulente, exceto se
a nova orientacdo lhe for mais favoravel, caso em esta atingira, também, o periodo
abrangido pela solucéo anteriormente dada.

Conclusao

30. Diante do exposto, responde-se ao consulgoie os ganhos e
rendimentos produzidos pelos fundos de investinsertostituidos sob a forma de condominio
fechado, em que as cotas somente séo resgatatfasaw do prazo de duracdo do fundo, séo
tributados na forma do disposto no art. 14 daugdiv Normativa SRF n° 25, de 6 de margo de
2001.

Ordem de Intimacao

31. Encaminhe-se o0 presente processo a ****apanhecimento, ciéncia
ao interessado e demais providéncias.

Desta solucdo de consulta ndo cabe recurso nemdopede
reconsideracdo. Cabe, entretanto, recurso de éiveiega Coordenacdo-Geral de Tributagdo
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(Cosit), no prazo de 30 dias contados da ciéngtedso, mediante prova de solucao diversa
relativa a mesma matéria e fundada em idénticaaquridica, sem efeito suspensivo.

Sao Paulo, / / 2008.

CLAUDIO FERREIRA VALLADAO

Chefe da Divisao de Tributacao
Portaria SRRF 0800/P N° 493/2007 (DOU de 24/04/2Q07
Competéncia Delegada pela Portaria SRF 0800/G 02947 (DOU de 1°/04/1997)
alterada pela Portaria SRRF 0800/G n° 80/1997 (DOUe 17/12/1997)

MLE/mash
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