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ASSUNTO. IMPOSTO SOBRE ARENDA RETIDO NA FONTE - IRRF
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A partir de 1° de janeiro de 2005, para fins dedémcia do Imposto de Renda na
Fonte, os fundos de investimentos séo classificadodundos de curto prazo e
fundos de longo prazo de acordo com a composicdo s carteira,
independentemente de sua forma de constituicaotdadne fechado).

Fundos de Longo Prazo

Os rendimentos auferidos em fundos de investimerdes longo prazo,
independentemente de serem constituidos sob a fdemzondominio aberto ou
fechado, séo tributados semestralmente (Ultimoutlados meses de maio e de
novembro de cada ano) a aliquota de 15% (quinzegrmo), exceto no caso de
fundos com prazo de caréncia de até 90 (noverda)gtie séo tributados na data em
que completar cada periodo de caréncia. Por ocdsié®sgate das quotas, deve ser
aplicada aliquota complementar correspondenteaam e duracdo da aplicacao.

Fundos de Curto Prazo

Os rendimentos auferidos em fundos de investimesuscarteira de titulos tenha
prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curtozpaindependentemente de serem
constituidos sob a forma de condominio aberto athaf@o, séo tributados
semestralmente (Gltimo dia util dos meses de male aovembro de cada ano) a
aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasidoedgate, para as aplicagbes com
prazo de até 180 dias, deve ser aplicada aliquoteplementar de 2,5% (dois e
meio por cento).

Dispositivos Legais:Art. 1° da Lei n® 11.033, de 21.12.2004; art. 6°Lda n®
11.053, de 29.12.2004; e arts. 1°, 2°, 3° e 5Astauicdo Normativa SRF n° 487, de
30.12.2004.

DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LEI DE ACESSO A INFORMACAO.
REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA IMPRENSA OFICIAL, DE ATO NORMATIVO
SUPERVENIENTE MODIFICA AS CONCLUSOES EM CONTRARIO C ONSTANTES EM

SOLUCOES

DE CONSULTA OU EM SOLUCOES DE DIVERGENCIA,

INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICACAO AO CONSULENTE (art s. 99 e 100 do Decreto
n® 7.574, de 29 de setembro de 2011).
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Relatoério

Em consulta protocolizada em 16.10.2006, o @stado (por intermédio
de seus procuradores) solicita orientacdo sobegime de tributacdo aplicavel aos fundos de
investimento fechados — renda fixa.

2. Destaca que segundo os esclarecimentos cemt@art. 5° da Instrucéo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2003, os fundosndesiimentos fechados sdo aqueles
constituidos sob a forma de condominio fechado eenasg cotas somente sao resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo.

3. Afirma que desde 1° de janeiro de 2005, coméoo disposto no art. 1°
da Lei n° 11.033, de 2004, os rendimentos auferelosqualquer aplicagdo ou operagéo
financeira de renda fixa (art. 5° da Lei n°® 9.79®,1999) sujeitam-se a incidéncia do imposto
de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,%%e (e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicacbes com prazo de até 180 (ceonitemta) dias; 20% (vinte por cento), em
aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta edims)até 360 (trezentos e sessenta) dias;
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por xesto aplicacdbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (seteeenmiote) dias; e 15% (quinze por cento), em
aplicagcdes com prazo acima de 720 (setecentode) dias.

4, Argumenta ainda que: (i) desde 1° de jane&02d05, os fundos de
investimentos, para fins tributarios, sdo clasaifcs em fundos de curto e de longo prazo, de
acordo com a composicao de sua carteira; (i) skg@sclarecimentos contidos no art. 1° da
Instrucdo Normativa SRF n°® 487, de 30 de dezemlerd2@D4, considera-sdundo de
investimento de longo prazoaquelecuja carteira de titulos tenha prazo médio supeari®d5
(trezentos e sessenta e cinco) diasurelo de investimento de curto prazoaquelecuja
carteira de titulos tenha prazo médio igual ouriofea trezentos e sessenta e cinco dias; e (iii)
a carteira tem que ser composta de titulos privamlogpublicos federais, prefixados ou
indexados a taxa de juros, a indices de pre¢o eariacdo cambial, ou por operacdes
compromissadas lastreadas nos referidos titulodicpgbfederais e por outros titulos e
operacOes com caracteristicas assemelhadas.

5. Transcreve o art. 14 da Instru¢do Normativg 8R25, de 6 de marco de
2001, que versa sobre a tributacdo dos fundosvestimentos fechados, ressaltando que neste
caso o tratamento aplicado refere-se aquela sduagdle for possivel apurar ganhos na
alienacéo de suas cotas, uma vez que 0 seu regionadmite resgate de cotas durante o prazo
de duracéo do fundo.

6. Alega que: (i) no caso dos fundos de investiowe fechados, os
rendimentos auferidos por qualquer beneficiariolusive pessoas juridicas isentas e imunes,
ndo poderiam ser tributados semestralmente no allti|m Gtil dos meses de maio e de
novembro, conforme determina o art. 3° da Lei n892 de 2004, isto é, em decorréncia do
fato gerador do imposto, ou, de outra forma, no emdm da disponibilidade econ6mica dos
seus rendimentos, 0 que s6 pode ocorrer, por acdai@strutura que Ihe é definida pela CVM,
no resgate de suas cotas; e (ii) no resgate das, @mn decorréncia do término do prazo de
duracédo ou da liquidacdo do fundo, o rendimenté senstituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das,co&®ndo ser tributado as aliquotas
regressivas em funcdo do prazo de duracao da ggodica
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7. Diante do exposto, conclui que os rendimeatdsridos pelos fundos de
investimentos constituidos sob o “regime fechadid astdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte no ultimo dia util dos meses d®@ e de novembro (semestralmente),
devendo ser tributados apenas no resgate de siaas @m decorréncia do término do prazo de
duracdo ou na liquidacdo do fundo, e na amortizalghcotas, de acordo com o prazo de
aplicacdo, as aliquotas de 22,5% a 15%.

8. Por fim, solicita confirmacédo de seu entenditoeno sentido de que, na
auséncia de dispositivo legal, a incidéncia do stpae renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos em fundos de investimento fechados —ardixde ocorre somente por ocasido do
resgate, ndo devendo ser aplicado o regime de “cotas”.

Fundamentos

9. Preliminarmente é importante destacar que nekglesclarecimentos
contidos no art. 5° da Instrucdo CVM n° 409, deld&gosto de 2004 (citada pelo consulente)
os fundos de investimentos podem ser constituidlosforma de condominio aberto, em que
0s cotistas podem solicitar o resgate de suas eotpmlquer tempo, ou fechado, em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do pradardedo do fundo. Esclarece ainda o
paragrafo unico do referido artigo que se admaenartizacao de cotas tanto no fundo fechado
como no fundo aberto, mediante o pagamento unifatoelos os cotistas de parcela do valor
de suas cotas sem reducdo do nimero de cotasasneigtuado em conformidade com o que
a esse respeito dispuser o regulamento ou a assargbtal de cotistas.

10. Pelo fato de o consulente afirmar que se tot duvida relativa a
tributacdo dos rendimentos auferidos em “fundosirdestimento fechados”, diante do
disposto no art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21.12.26@t. 6° da Lei n° 11.053, 29.12.2004, faz-
se necessario analisar a legislacao que tratabdgaizdo dos rendimentos auferidos em fundos
de curto e longo prazo.

11. A partir de 1° de janeiro de 2005, os rendio® auferidos em qualquer

aplicacdo ou operagéo financeira de renda fixa ®euetida variavel (inclusive em fundos
constituidos na forma da Instrugcdo Normativa CVMI@9, de 2004), sujeitam-se a incidéncia
do imposto de renda na fonte as aliquotas regesssie 22,5%, 20%, 17,5% ou 15%,
conforme determina o art. 1° da Lei n°® 11.033, @@42 Determina ainda o § 2° do referido
dispositivo legal que no caso dos fundos de invesitos, deve ser observado o seguinte:

) os rendimentos seréo tributados semestralmeaie,base no art’3la Lei If 10.892, de 13
de julho de 2004, a aliguota de 15% (quinze potogdesem prejuizo do disposto no inciso i
deste paragrafo;

I1) na hipotese de fundos de investimentos comdazcaréncia de até 90 (noventa) dias para
resgate de quotas com rendimento, a incidénciangosto de renda na fonte a que se refere o
inciso | deste paragrafo ocorrera na data em qumspletar cada periodo de caréncia para
resgate de quotas com rendimento, sem prejuizésdosio no inciso Il deste paragrafo;

lll) por ocasido do resgate das quotas, sera apliatiquota complementar de acordo com o
previsto nos incisos | a IV dmaput deste artigo.

11.1 A Instrugdo Normativa SRF n° 487, de 30 deethbro de 2004, ao
dispor sobre o imposto de renda incidente sobreraimentos e ganhos liquidos auferidos em
operacgOes de renda fixa e de renda variavel e edo$ude investimentos, assim esclarece:
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“Art. 12 A partir de 1e janeiro de 2005, os fundos de investimentas, pa
fins tributarios, serdo classificados em fundoscddo prazo e fundos de
longo prazo de acordo com a composicao de sudrearte

§ 1°Considera-se:

| - fundo de investimento de longo prazo, para finglo disposto neste
artigo, aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio supexi@65
(trezentos e sessenta e cinco) dias;

Il - fundo de investimento de curto prazo, para fins dalisposto neste
artigo, aquelecuja carteira de titulos tenha prazo médio iguahéerior a
trezentos e sessenta e cinco dias.

(.)

Art. 22 A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre aendimentos
auferidos por qualquer beneficiarig inclusive pessoa juridica isent&s
aplicacbes em fundos de investimentde que trata o art- a Instrugéo
Normativa r°25, de 6 de marco de 200dassificados como de longo
prazo, ocorrera:

| — no ultimo dia util dos meses de maio e novembro aada ang ou no
resgate, se ocorrido em data anterior, sem prefldatisposto no paragrafo
Unico;

Il — na data em que se completar cada periodo de caréa@ara resgate
de quotas com rendimento ou no resgate de quaascarido em outra
data,no caso de fundos com prazo de caréncia de até @@\enta) dias
sem prejuizo dos disposto no paragrafo Unico;

Paragrafo Unicd?or ocasido do resgate das quotas sera aplicadagaibta
complementar de acordo com o previsto nos incisosal IV do caput do
art.39.

Art. 3° O imposto de renda na hipotese de fundo de longo qmo sera
cobrado as seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cengm), aplicacdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de &&itf e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

[l — 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)agimacdes
com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um d&g)28 (setecentos e
vinte) dias;

IV — 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo aadma’20
(setecentos e vinte) dias.

(...)." (grifou-se)

11.2 Diante disso, observa-se que os rendimemiferidos em fundos de
investimentos de longo prazo séo tributados seatesnte (Ultimo dia Gtil dos meses de maio
e de novembro de cada ano) a aliquota de 15% @pioz cento), exceto no caso de fundos
com prazo de caréncia de até 90 (noventa) dias@udributados na data em que completar
cada periodo de caréncia. No entanto, diante @gandietacdo contida no inciso Il do 8§ 2° do
art. 1° da Lei n® 11.033, de 2004, por ocasidcedgate das quotas, deve ser aplicada aliquota
complementar (regressiva), verificada em funcéprdao de duracdo da aplicacéo.
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12.

Fls. 16

No tocante aos fundos de curto prazo, a Peilh053, de 29 de

dezembro de 2004, ao dispor sobre a tributacdo plasos de beneficios de carater
previdenciario, assim determina:

12.1
2004, citada nos §
2004.

12.2
art. 6° da Lei n° 11.

“Art. 6° Os fundos de investimento cuja carteira de titulogenha prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta cinco) dias
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na ft# por ocasido do
resgate na forma do disposto neste artigo.

(.)

§ 22 Os rendimentosreferidos no art.°lda Medida Provis6ria’r206, de 6
de agosto de 2004quando auferidos em aplicagbes nos fundos de
investimento referidos no caput deste artigosujeitam-se ao imposto
sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, geguintes aliquotas

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cenéo), aplicacdes
com prazo de até 6 (seis) meses;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo acimab dseis)
meses.

§ 3 Em relacdo aos fundos de que trata o caput desy®,asobre os
rendimentos tributados semestralmente com base nata3° da Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004, incidira a aliquotde 20% (vinte por
cento) e no resgate das quotas serd aplicada alig@acomplementar
aquela prevista no inciso | do § 2deste artigo, se o resgate ocorrer no
prazo de até 6 (seis) meses

(.)

§ 5 E sujeito a tributagéo na forma deste artigo aéude investimento a
que se refere o art? la Medida Provis6ria’r206, de 2004, se ele tiver sua
carteira constituida por titulos com prazo médigaigou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

§ 6° Nao se aplica o disposto no €deste artigo se, a cada ano-calendario, a
carteira do fundo de investimento for constituida titulos com prazo
médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessentaco) dias por até 3
(trés) periodos e o total dos dias dos periododgioal ou inferior a 45
(quarenta e cinco) dias.

8 7 Na hip6tese mencionada no 8 deste artigo, o quotista terd seus
rendimentos tributados na forma prevista no drtlalMedida Proviséria’n
206, de 2004, até o dia imediatamente anterioraaaltéracéo de condicao,
sujeitando-se os rendimentos auferidos a partmd®&o a tributacéo prevista
no § 2 deste artigo.

(...)." (Grifou-se)

Nesse ponto, € importante destacar que ad&l€&doviséria n° 206, de
§ 29, 5° e 7°, foi convertidaLemsob o n° 11.033, de 21 de dezembro de

A Instrucdo Normativa SRF n° 487, de 2004diaciplinar o disposto no
053, de 2004, assim esclarece:
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“Art. 5% Os fundos de investimentos que ndo se enquadrem nas
caracteristicas dispostas no inciso | do §-1#o art. 1° sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte, por ocagiado resgate, as
seguintes aliquotas

| —22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cengdo),aplicacdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicacBes com prazo aciend8D (cento e
oitenta) dias.

§ 1°0s rendimentos tributados semestralmente com base rart. 3° da
Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004, sujeitam-se a aldtp de vinte
por cento e no resgate das quotas sera aplicadacaldota complementar
de 2,5% (dois virgula cinco por cento), se o0 resgate @aro prazo de até
180 (cento e oitenta) dias.

(-..)." (grifou-se)

12.3 Pelo exposto, constata-se que os rendimentiessidos em fundos de
investimentos de curto prazo, também devem sen#éidlns semestralmente, a aliquota de 20%,
devendo, por ocasido do resgate, para as aplicapdeprazo de até 180 dias ser aplicada a
aliquota complementar de 2,5%.

Conclusao

13. Diante do exposto, responde-se ao consulgmea partir de 1° de
janeiro de 2005, independentemente de serem addsttsob a forma de condominio aberto
ou fechado, os rendimentos auferidos em fundos meesiimentos s&o tributados
semestralmente (Ultimo dia util dos meses de male aovembro de cada ano) as seguintes
aliquotas: de 15% (fundos de investimentos de I@ngoo) e de 20% (fundos de investimentos
de curto prazo), devendo, por ocasido dos resgaesem aplicadas as aliquotas
complementares correspondentes ao prazo de dwtagiuicagao.

Ordem de Intimacé&o

14. Encaminhe-se a ***** para conhecimento, ci@nao interessado e
demais providéncias.

Desta solugcdo de consulta nao cabe recurso nemdopede
reconsideracdo. Cabe, entretanto, recurso de éweimya Coordenacédo-Geral de Tributacéo
(Cosit), no prazo de 30 dias contados da ciéngtedso, mediante prova de solucédo diversa
relativa a mesma matéria e fundada em idénticaaquridica, sem efeito suspensivo.

Sao Paulo, / / 2007.

Claudio Ferreira Valladao

Chefe da Divisdo de Tributacdo
Portaria SRRF 0800/P N° 493/2007 (DOU de 24/04/2Q07
Competéncia Delegada pela Portaria SRF 0800/G 02947 (DOU de 1°/04/1997)
alterada pela Portaria SRRF 0800/G n° 80/1997 (DOUe 17/12/1997)



