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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Fisica - IRPF
Ementa: Alienacdo de Participacdo Societaria.
ISENCAO

A isencao prevista no art. 4° do Decreto-Lei n1Q,%5e 1976, ndo se aplica a
fato gerador ocorrido a partir de 1° de janeirol@89 (vigéncia da Lei n°
7.713, de 1988), por ter sido revogada pelo artddsa lei, mesmo quando
cumprido o prazo determinado para o gozo de tat&®

GANHO DE CAPITAL

Na alienacdo a prazo, o ganho de capital devepsga@o como se a venda
fosse a vista e o imposto deve ser pago perioditEm@a proporcdo da
parcela do preco recebida.

A reducgdo do preco de alienacéo, face aos evenitgisizos ocorridos, ndo
implica em recalculo do ganho de capital para fiesapuracdo de nova
relacdo percentual entre o ganho e o valor dasajéen

JUROS E/OU ATUALIZACAO MONETARIA

Os valores recebidos a titulo de reajuste, qualquerseja a denominacao
(juros, atualizacdo monetéaria etc.), ndo compfemalor de alienacéo,
devendo ser tributados a medida de seu recebimentfonte, quando a
alienacdo for para pessoa juridica, ou medianteeamltimento mensal
obrigatério e na Declaracéo de Ajuste Anual, qudndpara pessoa fisica.

Dispositivos Legais: Art. 178 da Lei n® 5.172, de1D.1966 (CTN); art. 21
da Lei n° 7.713, de 22.12.1988; arts. 123 e 14M@doreto n°® 3.000, de
26.03.1999 (republicado em 17.06.1999); e art. 8lndtrucdo Normativa
SRF n° 84, de 11.10.2001.



DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LEI DE ACESSO A INFORMACAO.
REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA IMPRENSA OFICIAL, DE ATO NORMATIVO
SUPERVENIENTE MODIFICA AS CONCLUSOES EM CONTRARIO C ONSTANTES EM
SOLUCOES DE CONSULTA OU EM SOLUCOES DE DIVERGENCIA,
INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICACAO AO CONSULENTE (art s. 99 e 100 do Decreto
n® 7.574, de 29 de setembro de 2011).

RELATORIO

Em consulta protocolizada em 19.07.2006, o éswado solicita
orientacdo sobre a aplicacdo da legislacéo triaut&fativa ao Imposto sobre a Renda da
Pessoa Fisica, expondo que:

a) é proprietario de 47.663 acdes ordinarias namasaemitidas pelo
*kxx - representando 12,569% do capital social da&ferida
instituicdo financeira;

b) de acordo com o Livro de Registro de Ac¢lOes, atal tdas 47.663
acOes, 25.000 acdes foram adquiridas anteriornzete12.1983, e
0 saldo (22.663 ac¢des) foi adquirido a partir d@112984;

c) conforme Contrato de Compra e Venda de Acdematio em
26.03.2006, se comprometeu com 0s demais aciorastander a
totalidade das acdes representativas do capitaf*tfoa ***** e a
&k ambas sociedades andnimas, pelo valor towdé R$
72.568.000,00 (setenta e dois milhdes, quinhentesssenta e oito
mil reais), cabendo-lhe a parcela de R$ 9.121.@7(h8ve milhdes,
cento e vinte e um mil, setenta e um reais e navebis centavos);

d) do preco convencionado serdo deduzidos everjtuas de capital e
lucros pagos aos acionistas no periodo de 26.08.2ta data do
fechamento;

e) do saldo apurado, parte sera pago a vista stante em 05 (cinco)
parcelas anuais; parcelas essas que poderdo st&dag para mais
ou para menos, face aos eventuais ganhos ou @®jadvindos ao
patriménio do ***** e decorrentes das operacOeslizadas até a
data do fechamento, néo previstas pelas partes.

2. No tocante a apuracdo do ganho de capitahafmjue em relagdo as
acOes adquiridas a partir de 1°.01.1984 (22.668sa0di aplicar a legislacdo atualmente em
vigor, mais precisamente as Leis n® 7.713, de 1888.383, de 1991, e n° 8.981, de 1995,
consolidadas nos arts. 117, 123, 125, 126, 128, 1I38), 140 e 142 do Decreto n° 3.000, de
1999, considerando como custo de aquisicdo o vadmstante da declaragcdo de bens,
proporcionalmente a essas acoes.

3. Diante disso, argumenta que: (i) o ganho detalada 12 parcela a
receber na data do fechamento sera a diferenga @valor efetivamente recebido e o custo
proporcional a esta parcela, excluido os valoreshidos a titulo de juros e/ou atualizacao

2



monetéria, que serédo tributados na Declaracdo ukteAAnual com base na tabela progressiva;
(i) para as demais parcelas, 0 custo sera o yatporcional a estas parcelas, acrescido das
eventuais perdas e despesas nao previstas atéaadalatechamento, rateadas, também,

proporcionalmente ao saldo devedor; e (iii) caga apurada diferenca a maior em relacéo a
alguma das parcelas anuais (exceto juros e ouzag@b monetaria), além do valor ajustado

na data do fechamento, tal quantia sera adicichaespectiva parcela.

4, Quanto as acdes adquiridas até 31.12.198@ntiknder que ndo incide o
imposto de renda sobre o ganho de capital obtidaliraacdo das 25.000 acbes ordinarias,
uma vez que estas foram adquiridas na vigéncia ewrefb-Lei n°® 1.510, de 1976. Apos
transcrever os arts. 1° e 4° (destacando sua dtifjedo referido decreto-lei alega que, desde
que observado o prazo legal de permanéncia daipag#o societaria em poder do alienante
(5 anos), ndo ha incidéncia do imposto de rendapsedo ganho de capital na alienacéo.

5. Alega ainda que: (i) o art. 4° do Decreto-hei1.510, de 1976, foi
revogado a partir de 1° de janeiro de 1989 pelo58&rida Lei n° 7.713, de 1988; (ii) face ao
principio constitucional contido no paragrafo XXXdb art. 5° da Constituicdo Federal de
1988, o “direito adquirido” na constancia do aftdé Decreto-Lei n°® 1.510, de 1976, ndo pode
ser revogado; e (iii) o entendimento do Primeircg&atho de Contribuintes € nesse mesmo
sentido, ou seja, ndo incide imposto de renda soly@nho de capital obtido na alienacao de
participacfes societérias adquiridas até 31.12.¥98&alizadas a partir de 1° de janeiro de
1989. Para justificar sua alegacao transcreve pioteacordao proferido no processo n°
11080.010071/95-00 e ementas de acérdaos profepelas “Quarta” e “Sexta” Camaras do
Primeiro Conselho de Contribuintes.

6. Por fim, pergunta se esta correto o seu dmemto. Caso contrario,
qgual é o entendimento correto.

FUNDAMENTOS LEGAIS

7. Primeiramente € importante destacar que, gante a “isencao”,
Cédigo Tributario Nacional — CTN (Lei n° 5.172, @5.10.1966), no Capitulo V, ao
regulamentar a “Excluséo do Crédito Tributariosiasdetermina:

“Art. 178 - A isencdq salvo se concedida por prazo certo e em
funcdo de determinadas condicogsmde ser revogada ou
modificada por lei, a qualquer tempo, observado oidposto no
inciso Illl do art. 104. (redacdo dada pelo art. 13 da Lei
Complementar n® 24, de 7.1.1975).”

7.1 Nesse ponto, faz-se necessario esclareces quaeso Il do art. 104 do
CTN dispde que “entram em vigor no primeiro diaestercicio seguinte aquele em que ocorra
a sua publicacdo os dispositivos de lei, referemiegpostos sobre o patriménio ou a renda que
extinguem ou reduzem isencdes, salvo se a lei sikspde maneira mais favoravel ao
contribuinte, e observado o disposto no artig8”; determinacdo essa observada pela Lei n°
7.713, de 1988, que revogou tal isencao a partlfdie janeiro de 1989.



8. Da leitura do art. 178 do CTN verifica-se gmeisencdo pode ser
revogada a qualquer tempo, exceto quando for catecesbm prazo certo e em funcdo de
determinadas condigdes.

8.1 Constata-se ainda que a isencéo previstdimead'd” do art. 4° do
Decreto-Lei n°® 1.510, de 1976 (invocada pelo camga) foi expressamente revogada a partir
de 1° de janeiro de 1989 pelo art. 58 da Lei n3.de 1988; e que a mesma lei, que procedeu
a revogacao de tal isencéo, ao tratar das exclukdgmnho de capital, na redacdo original
assim dispos:

“Art.22. Na determinacdo do ganho de capital ses@tuidos:

| — 0 ganho de capital decorrente da alienacamam imaovel que
o titular possua, desde que nao tenha realizad@gie idéntica
nos ultimos cinco anos;

I — o ganho de capital decorrente de alienacdocagfies de
companhia aberta no mercado a vista de bolsa deregal
(dispositivo revogado pelo art.3° da Lei n° 8.0let1990);

Il — as transferéncias “causa mortis” e as doac@es
adiantamento da legitima (alterado pelo art.23 @lank 9.532, de
1997); e

IV — 0 ganho de capital auferido na alienacao des loe pequeno
valor, definido pelo Poder Executivo.

Paragrafo Unico. Ndo se considera ganho de capitahlor
decorrente de indenizacdo por desapropriacdo peraéd reforma
agraria, conforme o disposto no 85° do art.184 dastuicdo
Federal, e de liquidacdo de sinistro, furto ou mukelativo a
objeto segurado.”

8.2 Pelo que se observa da transcricdo do arté 2ue a intencédo do
legislador foi de ndo manter tal exclusdo, umamuez reescreveu somente as letras “a” e “b”
do art. 4° do Decreto-Lei n° 1.510, de 1976. Ptwtaa condicdo de isencédo do imposto, pela
manutencdo da participacdo societaria por cinccs,apoorreu somente na vigéncia do
Decreto-Lei n® 1.510, de 1976.

8.3 E de se destacar também que a Coordenacabe@efributacdo (Cosit)
ao ser indagada sobre o0 assunto, assim se mauifesto

“Com a edicdo da Lei n° 7.713, de 1988, foi reveogad
expressamente o0 beneficio previsto no Decretodel.B610, de
1976, passando a estar sujeito a tributacdo o gdehoapital
apurado pela pessoa fisica na alienacdo de pacg#&opsocietaria,
ainda que possuida ha mais de cinco anos.”
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8.4 Em relag&o ao “direito adquirido” a mesmardenacgéo afirma tratar-se
de isencdo impessoal e dirigida objetivamente ast@piantos se encontrassem nela prevista,
lembrando Rubens Gomes de Souza, que assim expliassunto:

“Em outras palavras, a norma atuava, caso por aedro do
carater objetivo e impessoal com que o legisladaprecebera;
assim, o fato de permanecer o beneficiado nas gbesliprevistas
para a isencdo, sendo um elemento integrante gaigndorma
esgotava o0s seus efeitos a cada aplicacdo deéia @smprojetava
para o futuro, como um direito incorporado ao padriio juridico

do beneficiado”. (RDA, vol.92 — abril/julho de 1968&). 379).

9. Portanto, como se depreende da leitura dgoaB8 da Lei 7.713, de
1988, cuja vigéncia se deu a partir de 01/01/198Beneficio arguido pelo consulente foi
expressamente revogado dentro de estrito cumprinurg preceitos do Codigo Tributéario
Nacional. Assim sendo, em cumprimento ao dispostart 144 da Lei n°® 5.172, de 1966, a
alienacdo da participacdo societaria em discusgdlca-se a legislacdo vigente em 26 de
marco de 2006 (data da alienacao).

10. A respeito das decisbes proferidas pelo Rmmé&onselho de
Contribuintes, cujas ementas encontram-se anexpdasgppias, as fls. 12/51, cabe esclarecer
gue a Coordenacédo-Geral de Tributacdo — Cositadartda eficacia das decisdes proferidas
por Conselho de Contribuintes, por meio do Pardoemativo CST n° 390, de 1971, assim se
manifestou:

“3. Necessario esclarecer, na espécie, que, embo@odigo

Tributario Nacional, em seu art. 100, inciso Iclia as decisdes
de orgédos colegiados na relagdo de normas compiaresna

legislacao tributaria, tal inclusdo é subordinadigténcia de lei
que atribua a essas decisbGes eficacia normativexistindo,

entretanto, até o presente, lei que confira avédetie de regra
geral as decisbes dos Conselhos de Contribuintefic&cia de

seus acordaos limita-se especificamente ao cagadjole as partes
inseridas no processo de que resultou a deciséo.

4. Entende-se ai que, ndo se constituindo em ngenah a decisdo
em processo fiscal proferida por Conselho de Cauitries, ndo
aproveitard seu acorddo em relacdo a qualquer ouotraéncia
sendo aquela objeto da deciséo, ainda que deddéatiureza, seja
ou nao interessado na nova relacdo o contribuarte po processo
de que decorreu a decisdo daquele colegiado.”

11. No tocante a apuracdo do ganho de capitals@dratar de alienacéo
com pagamento parcelado, o Decreto n° 3.000, dke 26arco de 1999 (republicado em 17 de
junho de 1999), ao dispor sobre a tributacdo d@nl@s de Capital na Alienacdo de Bens ou
Direitos”, assim determina:



“Art. 140. Nas alienacfes a prazo, o ganho daaagevera ser
apurado como venda a vista e tributado na propodzs
parcelas recebidas em cada més, considerandoespectiva
atualizacdo monetaria, se houver (Lei7n?13, de 1988, art.
21).

§ 1° Para efeito do disposto raput, devera ser calculada a
relacdo percentual do ganho de capital sobre or vado
alienacéo que sera aplicada sobre cada parcelidac

(.)”

12. A Instrucdo Normativa SRF n°® 84, de 11 deilonat de 2001, ao dispor
sobre a apuracdo e tributacdo de ganhos de capiablienacdes de bens e direitos por
pessoas fisicas, assim esclarece:

“Art. 31. Nas alienagbes a prazo, o ganho de abgiapurado
como se a venda fosse efetuada a vista e o imgogi@go
periodicamente, na proporgéo da parcela do pregbida, até
o Ultimo dia util do més subsequiente ao do receftime

Paragrafo Unico. O imposto devido, relativo a cadacela
recebida, é apurado aplicando-se:

| - o percentual resultante da relacdo entre o @aehcapital
total e valor total da alienacao sobre o valora@@gla recebida;

Il - a aliqguota de quinze por cento sobre o vajmrado na
forma do inciso I.”

13. Quanto aos ajustes para menos do valor do,pgee venham a ocorrer
face aos eventuais prejuizos, faz-se necessatiacde® disposto no item 6 da Portaria MF n°®
80, de 1° de marco de 1979, que veda a restituigdmposto pago no caso de rescisdo do
contrato de alienacdo ou na reducdo de precomAss a referida Portaria veda a restituicao
do imposto pago, inclusive nos casos em que o regdaesfeito, € vedado também o
recélculo do percentual apurado entre o ganho &ay de alienacédo, para fim de exclusdo do
ajustes realizados.

14. Com relacédo aos valores recebidos a titulqudes e/ou atualizac&o
monetaria, € importante ressaltar que o Decret8.000, de 1999, ao tratar do “Valor de
Alienacao”, assim dispoe:

“Art. 123. Considera-se valor de alienacao (L#i7rv13, de
1988, art. 19 e paréagrafo Unico):

| - 0 preco efetivo da operacédo, nos termos dod®4irt. 117;

Il-o valor de mercado nas operacbes nao expressas
dinheiro;



Ill - no caso de alienacdes efetuadas a pessaea fisi juridica
residente ou domiciliada em paises com tributag&orécida
(art. 245), o valor de alienagéo sera apurado erfoooidade
com o art. 240 (Lei+9.430, de 1996, arts. 19 e 24).

(.

§ 6° Os juros recebidos ndo compdem o valor de alienagdo
devendo ser tributados na forma dos arts. 106 ece2Borme o
caso.” (grifou-se)

15. A Instrucdo Normativa SRF n° 84, de 2001naanatizar o dispositivo
legal citado e transcrito, no art. 19, § 3°, esdarque 6s valores recebidos a titulo de
reajuste, no caso de pagamento parcelado, qualqugue seja sua designacéd@a exemplo

de juros e reajuste de parceladp compdem o valor de alienacédalevendo ser tributados a
medida de seu recebimento, na fonte ou medianéeahimento mensal obrigatorio (Carné-
Ledo), quando a alienacdo for para pessoa juradiqaara pessoa fisica, respectivamente, e na
Declaracéo de Ajuste Anual’.

16. Diante da determinag&o contida no 8§ 6° talaB do Decreto n° 3.000,
de 1999, e dos esclarecimentos contidos no § 3*td@9 da Instrugcdo Normativa SRF n° 84,
de 2001, constata-se que qualquer importancia paialo de reajuste das parcelas, inclusive
juros e/ou atualizacdo monetaria, ndo compdemar dal alienacdo, devendo ser tributada na
Fonte (se recebida de pessoa juridica) ou por dwiBecolhimento Mensal Obrigatdrio e na
Declaracéo de Ajuste Anual (se recebida de pessica)t

CONCLUSAO

17. Diante do exposto, responde-se ao consuleiete

a) aisencao prevista no art. 4° do Decreto-L&i.5%0, de 1976, ndo se
aplica aos fatos geradores ocorridos a partir ke J&neiro de 1989,
ainda que cumprido o prazo para gozo do beneftcians), visto
gue o art. 58 da Lei n® 7.713, de 1988, a revogptessamente;

b) os ajustes para menos do valor do preco deaghen face aos
eventuais prejuizos ocorridos, ndo implicam emicet@ do ganho
de capital para fins de apuracdo de nova relacé&emeal entre o
ganho e o valor de alienacdo, devendo, ser coasideo valor
efetivamente recebido para efeito de apuracdo dmtante
tributavel; e

c) os valores recebidos a titulo de juros e/ouliaagio monetaria nao
compdem o valor de alienagéo, devendo ser tribstadmedida de
seu recebimento na Fonte, se a alienacao foi gasop juridica, ou
mediante o Recolhimento Mensal Obrigatério e nacld@acédo de
Ajuste Anual, se a alienacéo foi para pessoa fisica
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ORDEM DE INTIMACAO

18. Encaminhe-se a ***** para conhecimento, ci@nao interessado e
demais providéncias.

Desta solugcdo de consulta ndo cabe recurso nedidgp de
reconsideracdo. Cabe, entretanto, recurso de éiveiega Coordenacdo-Geral de Tributagédo
(Cosit), no prazo de 30 dias contados da ciéngtedso, mediante prova de solucao diversa
relativa a mesma matéria e fundada em idénticaaquridica, sem efeito suspensivo.

Sao Paulo, / / 2006

Claudio Ferreira Valladéo
Chefe Substituto da Divisdo de Tributagéo
Portaria SRRF 0800/P N° 331/2006 (DOU de 21/09/2006

Competéncia Delegada pela Portaria SRF 0800/G 02947 (DOU de 1°/04/1997)
alterada pela Portaria SRRF 0800/G n° 80/1997 (DOUe 17/12/1997)
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