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Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa JuridicéRPJ

LUCRO PRESUMIDO. PARTICIPACAO SOCIETARIA. ALIENACAO
RECEITA OBTIDA.

A receita obtida na alienacdo de participacdo e de carater néo
permanente por pessoa juridica que tenha como waugeobjetos sociais
a compra e venda de participacfes societarias skesveomputada como
receita bruta, integrando a base de calculo impagtwado com base no
lucro presumido. O percentual de presuncéo a sieadp é de 32%.

A alienacado de participacdo societéria de car@snanente esta sujeita a
apuracao do ganho de capital, que deve ser diratarnemputado na base
de calculo do imposto.

Dispositivos Legais: art. 25 da Lei n° 9.430, déatart. 15, Ill, “C”, da
Lei n® 9.249, de 1995; e art. 31 da Lei n° 8.9811905.

Assunto: Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido- CSLL

LUCRO PRESUMIDO. PARTICIPACAO SOCIETARIA. ALIENACAO
RECEITA OBTIDA.

A receita obtida na alienacdo de participacdo Huidede carater néo
permanente por pessoa juridica que tenha como waudeobjetos sociais
a compra e venda de participacfes societarias skesveomputada como
receita bruta, integrando a base de céalculo daibaigdo apurada com
base no lucro presumido. O percentual de presuacger aplicado é de
32%.

A alienacao de participacdo societaria de caraangnente esta sujeita a
apuracao do ganho de capital, que deve ser diratarnemputado na base
de calculo da contribuicéo.

Dispositivos Legais: Art. 29 da Lei n® 9.430, d&©@9e art. 20 da Lei n°®
9.249, de 1995.
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Assunto: Contribuicdo para o Financiamento da Segudade Social -
Cofins

RECEITA DE ALIENAGAO DE PARTICIPAGAO SOCIETARIA.
REGIME DE APURACAO CUMULATIVA.

A receita decorrente da alienacao de participagémetéria de carater ndo
permanente por pessoa juridica que tenha como wauweobjetos sociais
a compra e venda de participacbes societarias slEsveomputada como
receita bruta, integrando a base de calculo daibamdo no regime de
apuracao cumulativa.

A receita decorrente da alienacdo de participagiietaria de carater
permanente ndo integra a base de calculo da coighin

Dispositivos Legais: art. 10, I, da Lei n°® 10.888,2003; e arts 2° e 3°, §
291V, da Lei n® 9.718, de 1998.

Assunto: Contribuicdo para o PIS/Pasep

RECEITA DE ALIENAGAO DE PARTICIPAGAO SOCIETARIA.
REGIME DE APURAGCAO CUMULATIVA.

A receita decorrente da alienacdo de participagémetéria de carater ndo
permanente por pessoa juridica que tenha como wauweobjetos sociais
a compra e venda de participacbes societarias slEsveomputada como
receita bruta, integrando a base de calculo daibamdo no regime de
apuracao cumulativa.

A receita decorrente da alienacdo de participagiietaria de carater
permanente ndo integra a base de calculo da coighin

Dispositivos Legais: art. 89, Il, da Lei n° 10.68@,2002; e arts 2° e 3°, §
29,1V, da Lei n® 9.718, de 1998.

Relatorio

O interessado tem por objeto social a participagé outras sociedades, empresarias
ou simples, sediadas no Brasil, como acionista aista, inclusive como controladora; a
compra e venda de participacdes societarias, a@snd de investimento em sociedades em
conta de participagdo; e a cessdo de direitos iagossdecorrentes de opcdes de compra e
venda de participacdes societarias, acionariaseodimitos aquisitivos em sociedades em
conta de participacéo, conforme artigo terceireele contrato social (fls. 4 e 18), e formulou
consulta sobre a aplicacdo do art. 25, |, da LeB.AB0, de 27 de dezembro de 1996,
combinado com o art. 31 da Lei n® 8.981, de 2@deijo de 1995.

2. Relatou que apura o Imposto de Renda de Pessimicd (IRPJ) e a Contribuicdo
Social Pelo Lucro Liquido (CSLL) com base lucro simaido e que, consequentemente,
submete-se a incidéncia cumulativa da Contribupgita o PIS/Pasep e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins).
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3. Declarou que, na consecucdo de suas atividgmesicipa do capital de outras
empresas, atuando como investidora, de forma ndoapente. Assim, atuaria como gestora
de negocios, dedicando-se a atividade de aquisig@mciacdo e de alienacdo de participacdes
societarias e ndo como mera gestora de participagieietarias, que mantém tais
investimentos de forma permanente e duradouran@stimentos e participacdes societarias
de sua titularidade séo conservados com o objdafiaido de comercializacao e alienacéo.

4. Alegou que suas atividades assemelhar-se-iaativddades financeiras, como ocorre
nos fundos derivate equity e seriam focadas, essencialmente, na alocacéwvetimentos
em outras empresas, mormente do mercado imobjligtie poderia se dar sob diferentes
perspectivas: na fundacédo ou na expansdo de engresgente (investimentos com foco em
empreendimentos ou empresas com altos potencialegeimento e risco venture capitgt

na aquisicao de parte significativa ou mesmo ddrolende empresa ja mais madura em seu
estagio de desenvolvimento; ou na identificacdmpertunidades de negdcios com relativo
risco de investimento, baixa demanda de aporteagedbabilidade de retorno, para aquisicao
e subsequente alienagao.

5. Destacou que seu principal objetivo seria gexegita com a venda dos investimentos
nessas empresas, tdo logo surja a oportunidade emcado, ou seja, quando definido o

momento e 0 processo de desinvestimento, ressavaner situacdes onde, ao final de um
ciclo de investimentos, pode nao ser gerado luontédil, ou seja, ndo ser produzido ganho de
capital. Entendeu que nessas situacOes, todawaridaingresso de receita (faturamento),

correspondente a sua atividade operacional tip@agxata proporcado dos investimentos até
entdo realizados.

6. Pretende obter manifestacdo desta Secretatiizcar@do seu entendimento no sentido
de que deve tratar como receita operacional oteekubriundo da alienacdo de participacoes
societarias detidas em empresas nas quais parénipearater ndo permanente e com intuito
comercial, registradas em conta do ativo circulacden a consequente tributacdo dessa receita
nos termos definidos no art. 25, I, da Lei n° 9,41201996, combinado com o art. 31 da Lei n°
8.981, de 1995, mais especificamente no art. 1l5eda® 9.249, de 26 de dezembro de 1995,
desde que atendidos os demais limites e condighiea\eis.

7. Informou que, na sistematica de apuracdo da IRRla CSSL com base no lucro
presumido, a base de célculo dos referidos tribétaketerminada a partir da receita bruta
operacional auferida pela pessoa juridica no periéledapuracao, referenciando o art. 25, | e Il
da Lei n® 9.430, de 1996.

8. Citou o conceito de faturamento constante do dot Exmo. Ministro Moreira Alves,
do Supremo Tribunal Federal (STF), na acdo dedidmatie constitucionalidade n® 1-1/DF e
transcreveu o conceito legal da mesma, present@arno3l da Lei n® 8.981, de 1995,
concluindo que se caracterizaria como receita lmrutsultado obtido no desenvolvimento das
atividades, principais ou acessoérias, que constitolajeto da pessoa juridica, assim entendido
o resultado obtido no desenvolvimento de suasdaiilgs regulares e operacionais, previstas
em seu objeto social e em consonancia com os ®dgatividade atrelados ao seu Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ), bem como cuestale seus apontamentos contabeis
correspondentes a tais atividades, que denota@dumeza operacional ndo permanente.

9. Defendeu que a realizacdo de negodcios juridietativos a compra e venda de
investimentos/participacdes societarias detidas esnpresas em carater ndo permanente
corresponderia a atividade principal de seu olgetal, por ser sociedade dedicada a gestao
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de negdcios por meio de participacbes societarmagas, como se verificou no Acordao n°
3202-000.706 da 22 Camara da 22 Turma Ordinari@atselho Administrativo de Recursos
Fiscais (CARF). Transcreveu trecho do voto vencedor

10.  Além disso, sua atividade teria como pressopastfetivacdo de compra e venda de
participagbes societarias em outras empresas sa desma, as receitas advindas destas
alienacbes seriam receitas operacionais, poisat@®s teriam natureza circulante e nao
permanente; e essas receitas corresponderiam adagseamento no desempenho das
atividades operacionais definidas em seu objet@lsdais participacdes seriam registradas,
regra geral, desde a origem, em contas do atiwulaimte, jA que, desde o inicio, teria a
intencao de alienar/revender tais investimentos.

11. Argumentou que a segregacao dessas receitasfipmde tratamento como ganho de

capital, s6 seria cabivel nas situacdes onde angheiede participacdo societaria tivesse
natureza duradoura. Nesses casos, tais investime@ew@riam ser tratados como ativo mantido
de forma permanente, mais especificamente no gngm circulante”, 0 que nao se aplicaria

as empresas cujo objeto seja comprar e vendecipagdes societarias/acionarias em outras
empresas, Como seria seu caso.

12.  Afirmou que, na determinacéo da base de cabwliRPJ apurado com base no lucro
presumido, haveria a aplicacdo de percentuais ssbreceitas operacionais, enquanto que as
receitas nao operacionais seriam adicionadas dinetagralmente a base de célculo.

13. Relatou que a Superintendéncia Regional dait@eEederal da 72 Regido Fiscal
esclareceu, em mais de uma oportunidade, que devératada como receita operacional
aguela obtida mediante o exercicio de atividade cpestitua o objeto social da pessoa
juridica, a partir dos objetivos expressamente meados em seus estatutos ou, ainda, na
omissdo destes, com base em seu cotidiano. CitSolasdes de Consulta SRRF07/Disit n
25, de 2006, e 567, de 2004.

14.  Voltou a defender que as a¢des ou cotas dasasdciedades que mantém séo objeto de
mercancia, assumindo a natureza de verdadeirasadoei@s;, ndo sao investimentos
permanentes; e devem ser classificadas como atmudante, em conta de ativos destinados a
comercializacao.

15. Destacou que tais ativos continuam registradogrupo de ativos circulantes, mesmo
que, por razdes mercadologicas, ndo sejam reafizagmdidos ou consumidos dentro do
periodo de até doze meses ap0s a data do balamgo, garte do ciclo operacional normal.

Acrescentou que tal forma de contabilizacdo estarra consonancia com a legislacéo
comercial e societaria (art. 179 da Lei n° 6.402,1876) e, referenciada pelo item 68 do
Pronunciamento Técnico CPC 26. A orientacdo, dasoléggem seria a alienacdo, que nao se
trataria de premissa, mas de definicdo operacidaalipo de atividade que desempenha e
explora, o que nao justificaria a classificacdosdesinvestimentos em contas do ativo nao
circulante, por exemplo, no grupo investimentos.

16. Insistiu que o resultado obtido na alienacésseke investimentos possui natureza de
resultado operacional decorrente da alienagdo dean@ias e, como tal, submeter-se-ia ao
percentual de 8% para apuracdo do IRPJ e de 12%@pgyuracdo da CSLL, ndo se aplicando
ao caso o art. 15, lll, “c”, da Lei n°® 9.249, d®39Nesse sentido caminharia a jurisprudéncia
do CARF (Acérdaos %i 3203-000.706, 3203-000.711 e 3202-000.713) e dagheia da
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Receita Federal do Brasil de Julgamento — 72 Tuiiacisdo n° 10.119). Transcreveu,
também, a ementa da Solugcédo de Consulta n°® 1@01dke sem indicar a 92 Regido Fiscal.

17. Perguntou, finalmente, se estaria correto englimento no sentido de que as receitas
obtidas na alienacdo de participacbes societanmsoatras sociedades, mantidas com
finalidade de comercializacdo, em carater ndo peemta, contabilizadas em seu ativo

circulante, devem ser oferecidas a tributacdo cogueita bruta operacional, sujeitando-se a
incidéncia do IRPJ e da CSLL apurados com basearo presumido (desde que atendidos os
demais limites e condi¢Bes aplicaveis) nos ternossadts. 15, caput, e 20 da Lei n° 9.249, de
1995, aplicando-se os percentuais de presuncadode 82%, respectivamente, bem como a
incidéncia cumulativa da Contribuicéo para o PISé&pae da Cofins.

Fundamentos

18. A legislacao tributaria permite que pessoasligas de determinado porte, desde que
nao obrigadas expressamente a apuracao do IRPBasmmo lucro real, optem pela apuracéo
do imposto com base lucro presumido.

19. O art. 14 da Lei n°® 9.718, de 27 de novembrb9®8, alterado pelos arts. 22 da Lei n°®
12.249, de 11 de junho de 2010, e 7° da Lei n°142.8e 16 de maio de 2013, elenca as
pessoas juridicas obrigadas a apuracao do ludro rea

“Art. 14. Estdo obrigadas a apuracao do lucro rea$ pessoas juridicas:

| - cuja receita total no ano-calendario anterior seguperior ao limitede R$
78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reaispraporcional ao nimero de
meses do periodo, quando inferior a 12 (doze) m¢Reslacdo dada pela Lei n®
12.814, de 2013)

Il - cujas atividades sejam dbancos comerciais, bancos de investimentos,
bancos de desenvolvimento, caixas econbmicas, deolde de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de créditmbiliario, sociedades
corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambdistribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, empresas de arrendamento nrgiicacooperativas de
crédito, empresas de seguros privados e de capiigdio e entidades de
previdéncia privada aberta;

Il - que tiveremucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundas ekterior,

IV - que,autorizadaspela legislacao tributariausufruam de beneficios fiscais
relativos a isen¢ao ou reducao do imposto

V - que, no decorrer do ano-calendartenham efetuado pagamento mensal
pelo regime de estimatiyaa forma do art. 28la Lei r°9.430, de 1996;

VI - que explorem as atividades de prestacdo cumulagivantinua de servicos
de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo dédito, selecdo e riscos,
administracdo de contas a pagar e a receber, comp® direitos creditérios
resultantes de vendas mercantis a prazo ou degy@stde servicodgctoring.

VII - que explorem as atividades dgecuritizagdo de créditos imobiliarios,
financeiros e do agronegdcio.(Incluido pela Leil@°249, de 2010)" (grifos ndo
constam do original)
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O objeto social do interessado, constante tifgpaerceiro de seu contrato social (fl. 4),

por si sO, ndo o obriga ao lucro real. O art. 2halan® 9.430, de 1996, define a base de calculo
do IRPJ apurado com base no lucro presumido:

“Art. 25. O lucro presumido serdo montante determinado pekoma das
seguintes parcelas

| - o valor resultante da aplicacéo dos percentudesque trata o art. 15 da Lei n°®
9.249, de 26 de dezembro de 1995, sobre a receita befinida pelo art. 12 do
Decreto-Lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 197f&rida no periodo de
apuracdo de que trata o art. 10, deduzida das dedms e vendas canceladas e
dos descontos incondicionais concedidos; e  Redécdo dada pela Lei n°
12.973, de 2014) (Vigéncia)

Il - os ganhos de capital, os rendimentos e ganlgsidos auferidos em

aplicacdes financeiras, as demais receitas, oslta&dos positivos decorrentes de
receitas ndo abrangidas pelo inciso |, com os resipes valores decorrentes do
ajuste a valor presente de que trata o inciso dtlcaput do art. 183 da Lei no
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e demais vall@esminados nesta Lei,
auferidos naquele mesmo periodo. (Redacdla gela Lei n® 12.973, de
2014) (Vigéncia)

§ 19(...)

20.1. O art. 12 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 deechbro de 1977, acima referenciado,
define receita bruta:

“Art. 12. A receita bruta compreende: (Redo dada pela Lei n°® 12.973,
de 2014)
| - o produto da venda de bens nas operacdes d& qodpria; (Incluido

pela Lei n® 12.973, de 2014) (Vigéncia)

Il - o preco da prestagdo de servicos em geral; (Incluido pela Lei n® 12.973,
de 2014)

[l - o resultado auferido nas operacgdes de cortem; e (Incluido pela Lei
n°®12.973, de 2014)

IV - as receitas da atividade ou objeto principad gessoa juridica néo
compreendidas nos incisos | a lll. (Inclujokla Lei n°® 12.973, de 2014)”

20.2. O art. 15 da Lei n® 9.249, de 1995, ja citadtabelece:

“Art. 15. A base de célculo do imposto, em cada més, ser@rohéhada
mediante a aplicacéo do percentual de 8% (oito pento) sobre a receita bruta
auferida mensalmente, observado o disposto noH2tdo Decreto-Lei no 1.598,
de 26 de dezembro de 1977, deduzida das devolugéedas canceladas e dos
descontos incondicionais concedidasem prejuizo do disposto nos arts. 30, 32,
34 e 35 da Lei no 8.981, de 20 de janeiro de 1995Redacédo dada pela Lei n°
12.973, de 2014)  (Vigéncia)

8 1°Nas seguintes atividades, o percentual de que testte artigo sera de
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| - um inteiro e seis décimos por cento, para aidtide de revenda, para
consumo, de combustivel derivado de petréleo, &letlico carburante e gas
natural;

Il - dezesseis por cento:

a) para a atividade de prestacao de servicos dagparte, exceto o de carga,
para o qual se aplicard o percentual previsto npwadeste artigo;

b) para as pessoas juridicas a que se refere aanitl do art. 36 da Lei n® 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, observado o disposto8%4° e 2° do art. 29 da
referida Lei;

[l - trinta e dois por cento, para as atividades de

a) prestacao de servicos em geral, exceto a decesrospitalares e de auxilio
diagndstico e terapia, patologia clinica, imagergiy anatomia patoldgica e
citopatologia, medicina nuclear e analises e paj@s clinicas, desde que a
prestadora destes servigos seja organizada sobnaafole sociedade empreséria
e atenda as normas da Agéncia Nacional de Vigilr&anitaria — Anvisa;
(Redacéo dada pela Lei n°® 11.727, de 2008)

b) intermediacdo de negécios;

¢) administracdo, locacdo ou cessédo de bens imoéveidyais e direitos de
qualquer natureza

d) prestacdo cumulativa e continua de servicos deessoria crediticia,
mercadoldgica, gestao de crédito, selecdo de risadministracdo de contas a
pagar e a receber, compra de direitos creditoriesultantes de vendas mercantis
a prazo ou de prestacao de servigos (factoring).

(...)” (grifos ndo constam do original)

21. O lucro presumido, portanto, € a soma do valsultante da aplicacdo dos percentuais
de presuncdo (variaveis de acordo com a atividpedeaoional exercida) sobre a receita bruta
auferida no periodo de apuracdo com os ganhospitalcas rendimentos e ganhos liquidos

auferidos em aplicagdes financeiras, as demaigasae0s resultados positivos decorrentes de
receitas nao incluidas no conceito de receita rFuti@mais valores determinados na Lei n°

8.981, de 1995, auferidos no mesmo periodo.

22 O interessado alegou que o art. 179 da Lei #946.de 1976 e o item 68 do
Pronunciamento Técnico CPC 26 justificariam quag®s ou cotas de outras sociedades que
mantém fossem classificadas como ativo circulaet®, conta de ativos destinados a
comercializacdo, ainda que, por razbes mercada@ggitcdo fossem realizadas, vendidas ou
consumidas dentro do periodo de até doze mesesaapdsa do balanco. Isso porque a
orientacao, desde a origem seria a alienacdo, @usetrataria de premissa, mas de definigdo
operacional do tipo de atividade que desempenhapdora, o que nao justificaria a
classificagdo desses investimentos em contas do @a&io circulante, por exemplo, no grupo
investimentos.

23. O mencionado art. 179 da Lei n° 6.404, de I¥5jtoe:

“Art. 179. As contas serdo classificadas do segumbdo:
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| - no ativo circulante as disponibilidadesps direitos realizaveis no curso do
exercicio social subseqiiente as aplicagbes de recursos em despesas do
exercicio seguinte;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos rizalveis apds o término do
exercicio seguinte assim como os derivados de vendas, adiantamenios
empréstimos a sociedades coligadas ou controladasg¢ 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhipie ndo constituirem
negocios usuais na exploracao do objeto da companhi

lll - em investimentos: as participacfes permanentes etnas sociedadee 0s
direitos de qualquer natureza, ndo classificavesativo circulante, e que nao se
destinem a manutencao da atividade da companh@a@mpresa;

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham pojetd bens corporeos
destinados a manutencéo das atividades da compaohiala empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os deoctese de operacdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e robmtdesses bens; (Redacao
dada pela Lei n°® 11.638,de 2007)

V — (Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009)

VI — no intangivel: os direitos que tenham por tdbjéens incorporeos

destinados a manutencdo da companhia ou exercidos essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido. (Inclufokda Lei n° 11.638,de 2007)

Paragrafo Unico. Na companhia em que o ciclo opierzad da empresa tiver
duracdo maior que o exercicio social, a classif@agqo circulante ou longo
prazo tera por base o prazo desse ciclo.” (grifé® rronstam do original)

24. J& os itens 66 a 68 do Pronunciamento Técriié® 25 orientam:

“Ativo circulante

66. O ativo deve ser classificado como circulaniarglo satisfizer qualquer dos
seguintes critérios:

(a) espera-se que seja realizado, ou pretende-se gaeveadido ou consumido
no decurso normal do ciclo operacional da entidade

(b) estéd mantido essencialmente com o propdsito densegociadg
(c) espera-se que seja realizado até doze meses agé@s alo balangpou

(d) é caixa ou equivalente de caixa (conforme @#dimo Pronunciamento
Técnico CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa)enos que sua troca
ou uso para liquidacéo de passivo se encontre \e@dadante pelo menos doze
meses apos a data do balanco.

Todos os demais ativos devem ser classificados oamairculante.

67. Este Pronunciamento utiliza o termo “n&o ciamtie” para incluir ativos
tangiveis, intangiveis e ativos financeiros de re#a associada a longo prazo.
N&o se proibe o uso de descri¢cdes alternativasalgsd seu sentido seja claro.

67A. O ativo ndo circulante deve ser subdivididorealizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.
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68. O ciclo operacional da entidade é o tempo entregaiiaicdo de ativos para
processamento e sua realizagdo em caixa ou seus/atpntes. Quando o ciclo
operacional normal da entidade nao for claramententificavel, pressupbe-se
que sua duracédo seja de doze meses. Os ativoslairas incluem ativos (tais
como estoque e contas a receber comerciais) quevsadidos, consumidos ou
realizados como parte do ciclo operacional normaksmo quando ndo se
espera que sejam realizados no periodo de até doeses apdés a data do
balancgo. Os ativos circulantes também incluem ag\@ssencialmente mantidos
com a finalidade de serem negociados (por exematmos financeiros dentro
dessa categoria classificados como disponiveis psgada de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Finaimos:
Reconhecimento e Mensuracdo) e a parcela circuladi ativos financeiros
nao circulantes” (grifos ndo constam do original)

25. O interessado quer saber se as receitas obidalgenacdo de participagcdes societarias
em outras sociedades, mantidas com finalidade dweercializacdo, em carater néao
permanente, contabilizadas em seu ativo circulatéeem ser oferecidas a tributacdo como
receita bruta operacional.

26. Preliminarmente, convém destacar que a corregdo classificacdo de seus
investimentos no ativo circulante esta fora do tobga presente consulta. Nesse sentido, a
antiga Coordenacao do Sistema de Tributacao eselare

“Parecer Normativo CST-n847, de 1970 (DOU de 29.10.1970)

As reparticdes fiscais ndo cabe opinar sobre presssde contabilizacdo, os
quais sao de livre escolha do contribuintais processos s estardo sujeitos a
impugnacdo quando em desacordo com as normas e @eslde contabilidade
geralmente aceitos ou que possam levar a um resldtdiferente do legitimd
(grifos ndo constam do original)

27. Embora ndo opinemos sobre o0s processos debdimaigio, 0S mesmos estao sujeitos a
eventual impugnacédo. O fato de o interessado fitasseus investimentos no ativo circulante,
por si s6, ndo os torna investimentos de carater pgimanente. N&o é a classificagéo,
portanto, que determina a caracteristica do inwestio, mas sim esta que determina aquela.
S&o transcritos, a seguir, trechos do Parecer gmt@cdo CVM n° 17, de 15 de fevereiro de
1989, que, embora anterior as alteracbes no @tdadei n° 6.404, de 1976, levadas a efeito
pelas Leis ¥ 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e 11.941, die 27aio de 2009, fornece
importante orientacao a respeito da classificagdgoarticipacdes societarias:

“10. PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Do ponto de vista da LEI N° 6.404, os direitos (umive participacdo
societaria) realizdveis ap0s o0 término do exercicseguinte devem ser
classificados no Realizaved Longo Prazo e no Circulante se realizados no
decorrer do exercicio seguinte

Ja em Investimentos (no Ativo Permanente) devem s#assificadas as
participacbes permanentes em outras sociedadess direitos de qualquer
natureza, nao classificaveis no ativo circulante¢eRealizavel a Longo Prazo) e
que nao se destinem a manutencgédo da atividade rdpathia.

Assim, pode-se ter participacbes societarias tantdassificadas no
Circulante/Realizavel a Longo Prazo quanto em Intiegentos-Ativo
Permanente. A diferenca € que a primeira é de cardemporario e a segunda
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permanente (0 que nao significa que a empresa nésga vir a vendé-las um
dia).

Isto posto, cabe distinguir as participacbes perarars das participacdes
temporérias. As participacbes permanentes sdo aplicacdes de reste
exclusivamente operacional, destinadas a manutencéomplementacdo ou
diversificacdo das atividades préprias da companhiai exercidas com essa
finalidade. S&o as participacdes previstas no § 3° do art®joda LEI N°
6.404/76: " A companhia pode ter por objeto pap#si de outras sociedades:
ainda que ndo prevista no estatuto, a participagdfacultada como meio de
realizar o objeto social, ou para beneficiar-seideentivos fiscais" .

Neste caso ressalta o interesse da companhia ideestem participar do
empreendimento, inclusive beneficiando-se de inaenfiscais em projetos de
sua iniciativa.

No caso dos investimentos em acfes ou quotas dasoemnpresas, embora
possam ser realizados para atender aos mais disesbjetivos, pode-se agrupa-
los da seguinte forma:

a) participagbes voluntarias de carater meramepspeculativo ou com o
objetivo de obter, independentemente de prazojmemdos produzidos pela sua
valorizacdo e negociacdo. Sdo normalmente as apfies feitas em Bolsa,
embora a empresa possa manter " permanentementa’ canteira de acdes
comprando e vendendo a¢bes de acordo com a suatatipa de valorizacéo,
este é tipicamente um investimento temporario ¢diaacédo: Ativo Circulante
ou Realizavel a Longo Prazo, consoante a expeatdivalienacao);

b) participagbes voluntérias exercidas para exénsu complementacéo das
atividades da investidora, ou mesmo para divefi®o (horizontalizac&o)
dessas atividades, ou ainda como estratégia opemati (seguranca no
fornecimento de insumos, eliminagdo de concorréatia Neste caso espera-se
ndo o rendimento da valorizacdo dessas ac¢bes nocader mas sim o
rendimento, produzido pelas operacdes da empresssiila ou pela melhoria
operacional da empresa investidora. Assim, mesngou investimento dessa
natureza possa, a qualquer momento, ser alienado, deve ser considerado
como temporario, sdo investimentos permanentes sqifleacdo: Ativo
Permanente/Investimentos);

c) participacdes compulsérias: normalmente deawmrrelas aplicacbes de

incentivos fiscais, mas podem surgir em funcéo uteos motivos e interesses
econdmicos, como é o0 caso das participagcbes emsag@e companhias

telefénicas (planos de expansao) e outras partigfes até em decorréncia de
imposicao legal.

As participagdes compulsorias dificilmente apreaent caracteristicas de
"permanente”, como visto acima. Deve ser feita emx@ecao para os casos de
aplicagbes em projetos préoprios nas areas incedtigd’ (grifos ndo constam do
original)

28. O fato de o objeto social do interessado pravaienacdo de participacdes societérias
nao faz com que qualquer delas tenha naturezaerémapente, até porque a participacdo em
outras sociedades também é um de seus objetosssocia

29. Dessa forma, a receita obtida na alienacdoadecipacdo societaria de carater nao
permanenteleve ser computada como receita bruta, sem queskejasao do respectivo custo
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de aquisicao, tendo em vista que a legislacaoiaatque as vendas canceladas, os descontos
incondicionais concedidos e 0s impostos ndo cumaktcobrados destacadamente do
comprador ou contratante dos quais o vendedor elos @ 0 prestador dos servicos seja mero
depositario sejam deixadas de fora da receita.dPaaoutro lado, a alienacdo de participacao
societaria de carater permanente esta sujeita @gimi do ganho de capital, que deve ser
diretamente computado na base de calculo do IRPJ.

30. Com relagcdo ao percentual a ser aplicado sabreceita obtida na alienacéo de
participacbes societarias de carater nao permantiteeceita corresponde a atividade de
administracao e cesséo de direitos de qualquerezatua qual submete-se ao percentual de

32%, na forma do art. 15, 8 1°, lll, “c”, da Leih?249, de 1995.

31. No que diz respeito & CSLL, o art. 29 da I°€9.430, de 1996, estabelece:

“Art. 29. A base de célculo da contribui¢céo social sobre ortuliquido, devida
pelas pessoas juridicas tributadas com base nodymresumidoou arbitrado e
pelas demais empresas dispensadas de escrituramdtalsl, correspondera a
soma dos valores

| - de que trata o art. 20 da Lei n°® 9.24@ 26 de dezembdz 199%

Il - os ganhos de capital, os rendimentos e ganhos tqsi auferidos em
aplicacOes financeiras, as demais receitas, os ltesios positivos decorrentes
de receitas ndo abrangidas pelo inciso | do captam os respectivos valores
decorrentes do ajuste a valor presente de que toaiiaciso VIII do caput do art.
183 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976peats valores determinados
nesta Lei, auferidos naquele mesmo periodo. Redacdo dada pela Lei n°
12.973, de 2014) (Vigéncialgrifos ndo constam do original)

32. Oart. 20 da Lei n® 9.249, de 1995, prevé:

“Art. 20. A base de calculo da Contribuicdo Social sobre octaw Liquido
devida pelas pessoas juridicas que efetuarem o pegao mensal ou trimestral

a que se referem os arts. 2°, 25 e 27 da Lei n@®.4le 27 de dezembro de
1996, correspondera a 12% (doze por cento) sobmecaita bruta definida pelo
art. 12 do Decreto-Lei no 1.598, de 26 de dezemieol1977 auferida no
periodo, deduzida das devolu¢des, vendas cancelalados descontos
incondicionais concedidogxceto para as pessoas juridicas que exer¢cam as
atividades a que se refere o inciso Il do § 1o dd. 15, cujo percentual
correspondera a 32% (trinta e dois por cento)  (Redagdo dada pela Lei n°
12.973, de 2014)  (Vigéncia)&(1..)"(grifos ndo constam do original)

33. Assim, da mesma forma, na apuragcdo da CSLlecaita obtida na alienacdo de
participacdo societaria de carater ndo permargie ser computada como receita bruta. O
percentual de presuncdo a ser aplicado € o de B28fenacdo de participacdo societéria de
carater permanente, por sua vez, esta sujeita mgimudo ganho de capital, que deve ser
diretamente computado na base de calculo da CSLL.

CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP E COFINS
34. Acerca da aplicagdo do regime de apuracdo ativaulda Contribuicdo para o

PIS/Pasep e da Cofins (cognome dado ao regime wacdo das contribuicbes em voga
anterior a instituicdo da ndo cumulatividade, edtatido precipuamente na Lei n® 9.718, de 27
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de novembro de 1998) a Lei n° 10.637, de 2002,Leian® 10.833, de 2003, estabelecem
respectivamente:

Lei n°® 10.637, de 2002:

Art. 8° Permanecem sujeitas as normas da legislat@@ontribuicdo para o
PIS/Pasep, vigentes anteriormente a esta Lei, n@olhes aplicando as
disposi¢bes dos arts. 1° a 6°:

(.)

Il — as pessoas juridicas tributadas pelo impostorenda com base no lucro
presumido ou arbitrado;

(.)

XIll - as receitas decorrentes da alienacdo de ipgpacdes societérias.
(Incluido pela Lei n® 13.043, de 2014)

Lei n° 10.833, de 2003:

Art. 10. Permanecem sujeitas as normas da legislag@ COFINS, vigentes
anteriormente a esta Lei, ndo se Ihes aplicanddiggosicdes dos arts. 1° a 8°:

(.)

Il - as pessoas juridicas tributadas pelo impostordnda com base no lucro
presumido ou arbitrado;

(.)

XXX - as receitas decorrentes da alienacao de gigdizoes societarias.

35. De sua vez, os arts. 2° e 3° da Lei n® 9.2 7dde novembro de 1998, assim dispdem
sobre a base de célculo da Contribuicdo para &B$8p e da Cofins no regime de apuracéo
cumulativa em relacao a receitas decorrentes dieipagcdes societarias:

“Art. 22 As contribuices para o PIS/PASEP e a COFINS ddavpelas pessoas
juridicas de direito privado, serdo calculadas cdrase no seu faturamento,
observadas a legislagéo vigente e as alteracéesdnridas por esta Lei.

Art. 3° O faturamento a que se refere o art. 2hgeende a receita bruta de que
trata o art. 12 do Decreto-Lei n° 1.598, de 26 deainbro de 1977. (Redacéo
dada pela Lei n°®12.973, de 2014)

§ 1°(Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009)

§ 2°Para fins de determinacdo da base de célculo dadribuicbes a que se
refere o art. 2°excluem-se da receita bruta:

(.

IV - as receitas de que trata o inciso 1V do cagitart. 187 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, decorrentes da venda dedoeativo ndo circulante,
classificado como investimento, imobilizado oungiael; e (Redacdo dada pela
Lei n® 13.043 de 2014)
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(.)

§ 14. A pessoa juridica poderéa excluir da baseaeulo da Contribuicéo para

0 PIS/Pasep e da Cofins incidentes sobre a reckitarrente da alienacéo de
participagdo societéria o valor despendido para sighio dessa participagéao,

desde que a receita de alienacdo ndo tenha sidoieacda base de calculo das
mencionadas contribui¢des na forma do inciso N§&9 do art. 3°. (Incluido

pela Lei n°® 13.043, de 2014)”

36. Por sua vez, o inciso IV do caput do art. 18T.el n° 6.404, de 1976, estabelece que:

“Art. 187. A demonstracéo do resultado do exerctigcriminara:

(.)

IV — o lucro ou prejuizo operacional, as outrasea#as e as outras despesas;
(Redacdo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009)”

37. Jaoart. 12 do Decreto-Lei n°® 1.598, de 163tabelece o seguinte:

Art. 12. A receita bruta compreende: (Redadada pela Lei n® 12.973, de
2014)
| - 0 produto da venda de bens nas operacdes d& qrdpria; (Incluido

pela Lei n°® 12.973, de 2014)

Il - o preco da prestacao de servicos em geral; (Incluido pela Lei n® 12.973,
de 2014)

[l - o resultado auferido nas operacgdes de cortem; e (Incluido pela Lei
n°®12.973, de 2014)

IV - as receitas da atividade ou objeto principah gessoa juridica néo
compreendidas nos incisos | a lll. (Inclujokla Lei n°® 12.973, de 2014)

38. Assim, resumindo as disposi¢oes legais aciarsdritas e utilizando a nomenclatura
tradicional, verifica-se que, para fins de incidénda Contribuicdo para o PIS/Pasep e da
Cofins, as receitas decorrentes da alienacdo deipacdes societarias recebem o seguinte
tratamento:

a) estdo sujeitas ao regime de apuracdo cumuldiga contribuicbes e somente
integram a base de célculo das referidas contdbsgicaso estejam compreendidas na
receita bruta da pessoa juridica;

b) caso se trate de participacdes societarias pemes (na diccdo dos dispositivos
transcritos: ativo nao circulante, classificado como investinognt ndo estao
compreendidas na base de calculo das contribui¢des;

C) caso se trate de participacdes societarias mefimamentes (temporarias), estédo
compreendidas na base de célculo das referidasirogbes, podendo-se excluir da
base de célculo das contribui¢cdes incidentes silbeeeita decorrente da alienacao de
determinada participagdo societari@ ‘Valor despendido para aquisicdo dessa
participacad.
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Conclusao

39. A receita obtida na alienacdo de participagiietaria de carater ndo permanente por
pessoa juridica que tenha como um de seus objettsissa compra e venda de participacdes
societarias deve ser computada como receita bniégyrando a base de calculo do IRPJ e da
CSLL apurados com base no lucro presumido, bem aan@ontribuicdo para o PIS/Pasep e
da Cofins apuradas de forma cumulativa. O percerdaapresuncdo a ser aplicado na
determinacdo do IRPJ e da CSLL é de 32%. Permite-eeclusdo da base de calculo da
Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Cofins incidesubre a receita decorrente da alienagéo de
determinada participacao societaria do valor detigerpara aquisicao dessa participacao.

40. A alienacédo de participacdo societéria de eaprmanente esta sujeita a apuracao do
ganho de capital, que deve ser diretamente compuiadbase de calculo do IRPJ e da CSLL,
ndo integrando a base de calculo da ContribuicBa@®&IS/Pasep e da Cofins.

; Assinado Digitalmente
PAULO JOSE FERREIRA MACHADO E SILVA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenadora da CatiiGoardenador da Cotex.

Assinado Digitalmente Assinado Digitalmente
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Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Disit/SRRF07 (Delegagao de Competéncia - Portaria RFB n°® 657

de 26/04/2016 — DOU 27/04/2016)

De acordo. Ao Coordenador-Geral da Cosit para agan.

Assinado Digitalmente Assinado digitalmente
CLAUDIA LUCIA PIMENTEL MARTINS DA OTHONIEL LUCAS DE SOUSA JUNIOR
SILVA Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
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Coordenadora da Cotir
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Ordem de Intimacao

Aprovo a Solugdo de Consulta. Publique-se e diaigginos termos do art. 27 da IN
RFB n° 1.396, de 16 de setembro de 2013. Dé-seiaién interessado.

Assinado digitalmente
FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral da Cosit
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