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ASSUNTO: | MPOSTO SOBRE ARENDA DE PESSOAJURIDICA - IRPJ
EMPRESTIMO DE ACOES. REEMBOLSO. TRIBUTACAO.

Independente da forma de sua contabilizacdo, odogarapurados
decorrentes de reembolsos recebidos pelo emprestada;des, relativos
aos valores distribuidos pela companhia que adwethitante o decurso
do contrato de empreéstimo, devem ser considerag@sloulo do valor a
ser oferecido a tributagdo no momento em que eagéss forem
alienadas. Por se tratar de rendimento, o valassgulo ao emprestador
que supera o custo de aquisicdo das ac¢Oes detrédbstado como receita
financeira. A partir de 1° de janeiro de 2015, dé&veer observado o
disposto nos arts. 6° a 15 da Lei n°® 13.043, ddel®ovembro de 2014.

Dispositivos Legais IN RFB n° 1.022, de 2010, arts. 58, 59 e 61.
ASSUNTO. CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQuiDO - CSLL
EMPRESTIMO DE ACOES. REEMBOLSO. TRIBUTACAO.

Independente da forma de sua contabilizacdo, odogarapurados
decorrentes de reembolsos recebidos pelo emprestada;des, relativos
aos valores distribuidos pela companhia que adwethitante o decurso
do contrato de empreéstimo, devem ser considerag@sloulo do valor a
ser oferecido a tributagdo no momento em que eagéss forem
alienadas. Por se tratar de rendimento, o valassguo ao emprestador
que supera o custo de aquisicdo das ac¢bes detrdbstado como receita
financeira. A partir de 1° de janeiro de 2015, dé&veer observado o
disposto nos arts. 6° a 15 da Lei n°® 13.043, déel®ovembro de 2014.

Dispositivos Legais IN RFB n° 1.022, de 2010, arts. 58, 59 e 61.
ASSUNTO: NORMAS GERAIS DE DIREITO TRIBUTARIO
INEFICACIA PARCIAL.

E ineficaz a consulta que ndo apresenta davidatguéainterpretacdo da
legislacao tributaria; e que tem por objetivo asifaedo de assessoria
juridica ou contébil-fiscal.

Dispositivos Legais IN RFB n°® 1.396, de 2013, arts. 1°, 3°, § 2°%so&
e IV, 7°, 8° 18, incisos |, Xl e XIV; PN CST 847, de 1970.
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Relatorio

A interessada formula consulta em que questswiae a forma de registro
contabil dos valores recebidos a titulo de reenobés operacdes de empréestimo de acdes.

2. Informa que possui investimentos em acdesuti@d® empresas registradas em
seu ativo. Além de renderem dividendos e jurosesabcapital proprio (JCP), essas acdes
também seriam objeto de operagdes financeiras geestimo de titulos e valores mobiliarios.

3. Segundo afirma, ndo haveria duvida sobreradate tributacdo da remuneracao
recebida em razdo do empréstimo de ac¢fes, uma wez cart. 58,caput da Instrucao
Normativa (IN) RFB n° 1.022, de 5 de abril de 20d€tabeleceria que ela ocorrera de acordo
com as disposic¢des relativas as aplicacdes finascde renda fixa.

4, Contudo, diante do disposto ecaputdo art. 59, no 83° do art. 60, e no art. 61 da
referida IN, a consulente estaria com duvidas dacde a contabilizacdo das importancias

recebidas a titulo de reembolso, referente aosesftistribuidos pela companhia emissora das
acdes durante o decurso do contrato de empréseémQaes.

5. Afirma que, a depender da forma como essesh@sos forem contabilizados,
haveré reflexos na apuracdo de tributos fedel@BJ| CSLL, PIS e Cofins). Pela regra acima
referida, deveriam ser contabilizados como redatdes conta de investimentos no ativo, de
forma a ndo configurarem acréscimo patrimonial ipatsle tributacdo pelo imposto de renda
e contribuicdo social. Ocorre que, quando as aebegrestadas tém um valor baixo de
aquisicao, o reembolso poderia ocasionazezdmento’do investimento.

6. Por fim, apresenta os seguintes questionaistento

Dessa situacdo fatica surgeggimeira guestdoa ser respondida: como alocar na
contabilidade os valores recebidos a titulo de reelso com o “zeramento” do
investimento respectivo, uma vez que ndo faz sefitidestimento negativo™? Essa
alocacao serd base para a apuracao de tributosriéd@ Em caso afirmativo quais?

Por outro lado, ocorrem situacdes em que ndo héramento do investimento, mas o
custo de aquisicao das agOes emprestadas é redozjde, ao ver da Consulente, no
momento em que realizar esses ativos tera uma dassilculo para IR e CSLL
maior. Segunda_guestdcesse raciocinio de que a Consulente tera uma baser
para a apuracédo de tributos federais esta correto?

Essa recomposicdo do status quo, ou seja, a rezdttvadas acbes no ativo da
Consulente, sem que haja, incidéncia do imposteda, como garante o citado art.
61, ndo prevé, contudo, a restauracao do custoqiesaao original dessas acgoes,
corroido pelos reembolsos ocorridos ao longo doiguky de empréstimalerceira
guestdo embora ndo haja previsdo expressa, também nagetlacdo expressa para
gue o custo seja restaurado. Essa adequacdo do adestaquisicdo pode ser
realizada?
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A guarta guestdoda ora Consulente, contudo é a seguinte: Consitdyagque 0s
reembolsos recebidos decorrem de dividendos e #3Bsppela companhia emissora
das acdes no curso do contrato de empréstimo fiorfaela Consulente, e que a
Consulente recebe a informacéo das origens do relolise de dividendos ou JCP),
esses reembolsos recebidos poderiam ser contatblizae tributados como se
dividendos (n&o é tributado) e JCP fossem?

Quinta_guestdo em razdo da Consulente ter a obrigatoriedade detabilizar as

receitas recebidas como reembolso em contas deltadsu por regime de
competéncia, conforme determina a legislacdo coimerpoderia a Consulente
excluir essas receitas da apuracéo do lucro reabetrolar na parte B do Lalur, para
realizacdo somente no momento em que as acdes Veratidas?

Por fim, em sedltimo guestionamentpa Consulente indaga se, caso o entendimento
da Receita Federal do Brasil seja pela néo trib@m¢cdesses reembolsos
(contabilizados e tributados como se dividendosG#),) a Consulente poderia
pleitear, por meio de compensacdo via PER/DCOMP yvalsres indevidamente
recolhidos a titulo de IRPJ e CSLL nos ultimosiBog anos)?

Fundamentos

7. O objetivo da consulta € dar seguranca juridaaujeito passivo que apresenta
a Administracdo Publica duvida sobre dispositivo legislacdo tributaria aplicavel a fato
determinado de sua atividade, propiciando-lhe tmeemprimento das obrigacdes tributérias,
principais e acessoérias, de forma a evitar eventsancdes. Constitui, assim, instrumento a
disposicdo do sujeito passivo para lhe possibiitzesso a interpretacdo dada pela Fazenda
Publica a um fato determinado.

8. A consulta, corretamente formulada, configureemtacéo oficial e produz
efeitos legais, como a proibicdo de se instauracgatimentos fiscais contra o interessado e a
ndo aplicacdo de multa ou juros de mora, relativiena matéria consultada, desde a data de
apresentacao da consulta até o trigésimo dia substga ciéncia da solucdo da consulta.

9. A Solucdo de Consulta ndo se presta a verifcaexatiddo dos fatos
apresentados pelo interessado, uma vez que sa Anaipresentar a interpretacédo da legislacao
tributaria conferida a tais fatos, partindo da pssan de que ha conformidade entre os fatos
narrados e a realidade factual. Nesse sentido, auivalida nem invalida quaisquer
informacgdes, interpretacdes, agdes ou classifisafideais procedidas pela consulente e nao
gera qualquer efeito caso se constate, a qualgempad, que ndo foram descritos,
adequadamente, os fatos, aos quais, em tesejcseaflolucdo de Consulta.

10. Os processos administrativos de consulta soliezpretacdo da legislacéo
tributaria relativos aos tributos administradosap®écretaria da Receita Federal do Brasil sdo
atualmente disciplinados pela Instrugcdo Normati¥#8 R° 1.396, de 16 de setembro de 2013.
A Solucdo de Consulta Cosit, a partir da data ge miblicacdo, tem efeito vinculante no
ambito da RFB e respalda o sujeito passivo quepésag independentemente de ser o
consulente, desde que se enquadre na hipoteselgp@bmangida, sem prejuizo de que a
autoridade fiscal, em procedimento de fiscalizagaafique seu efetivo enquadramento.

11. Feitas essas consideracdes, passa-se, a aegplircdo da presente consulta.
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12. O dispositivo cuja interpretacdo é suscitadaagt. 59 da Instrucdo Normativa
RFB n° 1.022, de 2010, que tem a seguinte redacao:

Art. 59. Os valores distribuidos pela companhia ssmia das ac¢des durante o
decurso do contrato de empréstimo, reembolsados eawprestador, seréo
considerados restituicdo parcial do valor emprestadriginalmente, e né&o,
rendimento.

Paragrafo unico. O valor do reembolso de que tredée artigo sera:

| - integral, caso o emprestador seja dispensadaetencdo de imposto sobre a
renda referente a juros sobre capital proprio, par entidade imune, fundo ou clube
de investimento e Fapi, entidade de previdéncia ptementar e sociedade

seguradora, nos termos do art. 5 ° da Lei n © 13,.@%& 2004 ;

Il - deduzido do valor equivalente ao imposto sabrenda na fonte que seria devido
pelo emprestador, nos demais casos.

13. Em relacdo a esse dispositivo, a primeiraalegssa ser feita € que ele néo
estabelece qualquer hipdtese de isencdo fiscalsegay ndo afasta da tributacdo o valor
recebido a titulo de reembolso. Com efeito, aordetar que o valor seja considerado como
restituicdo do valor emprestado, ele esta estabaiecuma sistematica diferente de tributacéo,
gue sera explicitada a seguir, mas ndo ha duavidqudea diferenca a maior entre o valor
emprestado e o recebido em pagamento constitiscieré patrimonial passivel de tributacao.

14. Como ressaltou a consulente, ao registraemlvelso como restituicdo parcial
do valor emprestado, o que ocorre € a diminuicdawdio de aquisicdo das acbes (entdo
registradas como acdes emprestadas, ou outro dieurnesmo efeito). Assim, embora o valor
reembolsado ndo seja imediatamente registrado cenwita e submetido a tributacdo, ele o
sera no momento da venda e de acordo com o re@rimddtacdo aplicavel a esta.

15. Para melhor compreensao, é conveniente téazelacdo uma outra regra desta
mesma IN:

Art. 61. No caso do emprestador de acdes, ndo itoinfito gerador do imposto
sobre a renda sobre ganho liquido, a liquidacdo efapréstimo efetivada pela
devolucéo de a¢gBes da mesma espécie, classe erdumpa

Paragrafo Unico. Quando a operacdo for liquidadar pmeio de entrega de
numerario, o ganho liquido sera representado péerdnca positiva entre o valor da
liquidacgéo financeira do empréstimo e o custo médi@aquisicao das agdes.

16. A partir das possibilidades aventadas por agigo, tem-se que, se a operacao
de empréstimo for liquidada pela devolucdo de adadesesma espécie, classe e companhia,
nao havera, neste momento, fato gerador do impiesteenda. Isso porque as acdes ficarao
registradas pelo mesmo valor do empréstimo, que,hipatese de que ora se trata,
correspondera ao valor original reduzido pelo resstbrecebido durante o seu curso.

17. Quando for realizada a venda desses titidogste valor (reduzido pelo
reembolso) que serd considerado na apuracdo do danhido ou do ganho de capital,
conforme seja a forma de venda.

18. Por outro lado, caso a operacdo de empréstaje liquidada em dinheiro,
havera a apuracdo do ganho liquido (art. 61, paficdgnico), considerando como custo médio
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de aquisicdo o valor originalmente pago pelas ag@esizido pelo reembolso anteriormente
recebido.

19. Se fosse feito um exercicio mateméatico consittkd a mesma opera¢do com ou
sem a existéncia de reembolso, o resultado sedargumomento da efetiva alienacdo das
acOes, a operagcdo com reembolso apuraria um msuitaior a ser tributado, e essa diferenca
seria equivalente ao reembolso recebido.

20. Tomem-se 0s seguintes exemplos simplifica@®&mplo 1) a Empresa X tem
em seu ativo acbes registradas por um custo de 0R¥A,00 (dez mil reais) e faz uma
operacdo de empréstimo dessas acfes. Nesse dagsestimento é substituido por um ativo
decorrente do empréstimo no mesmo valor. Os jeosbidos sdo reconhecidos como receita e
tributados como renda fixa. A operacdo é liquidadm acdes da mesma espécie, classe e
companhia. Portanto, o investimento em acdes aader registrado pelo seu valor histérico de
R$ 10.000,00 (dez mil reais). Em um segundo momentempresa X aliena essas mesmas
acdes por R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Entdorapum ganho de RS 10.000,00 (dez mil
reais), que sera tributado como ganho liquido edaeariavel ou ganho de capital, de acordo
com a forma como foi feita a venda.

21. A partir dos mesmos dados (exemplo 2), sedecorrer do empréstimo,
houvesse o0 reembolso de R$ 3.000,00 (trés mil)reaiativo relativo ao empréstimo seria
reduzido para R$ 7.000,00 (sete mil reais). Naidiggdo do empréstimo em acgles, estas
ficariam registradas por R$ 7.000,00 (sete milsjeda sua alienacdo por R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), haveria um ganho de R$ 13.000,00 (tredereais), a ser tributado como ganho
liquido em renda varidvel ou ganho de capital,@@do com a forma como foi feita a venda.
A diferenca entre o a valor a ser tributado no etenl e no exemplo 2 corresponde
exatamente aos R$ 3.000,00 (trés mil reais) reoslicth reembolso.

22. Isso evidencia que a regra inscrita no &tc&put apenas deslocou o0 momento
da tributacdo do reembolso, que ndo ocorre noesmbimento, mas no momento de alienagéo
das acoes.

23. Em face dessa regra, a consulente apreseratasituracdo peculiar, em que o

valor total dos repasses recebidos pelo emprestadoiperior ao valor histérico das acoes,
zerando o valor do investimento. Nesse caso, nd® afrmar que o valor que excede o custo
de aquisicdo das acdes possui natureza de reempois® valor emprestado ja foi totalmente
devolvido. Esse valor excedente deve ser considetatho rendimento e, em razdo disso,
tributado como receita financeira.

24. Importa também destacar que, apesar do \dgaer dividendos e dos JCP
constituirem o critério para determinar o valorrdembolso nas operacdes de empréstimo de
acOes, esses valores possuem naturezas diferagsas, ndo € possivel que os reembolsos
recebidos sejam contabilizados e tributados contivedendos e JCP fossem.

25. E importante ressaltar que nio ha regra isdatae tributagio o acréscimo
patrimonial decorrente dos reembolsos recebidos. é&Nfossivel, entdo, nos casos em que a
liquidacdo do contrato de empréstimo ocorra conewldcédo de acbes da mesma espécie,
classe e companhia, que seja feita a recuperacéastio de aquisicao original das a¢des, a fim
de evitar a tributagéo do IRPJ e da CSLL.
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26. Quanto aos demais questionamentos, a presengllta deve ser declarada
ineficaz, uma vez que esses questionamentos ndo observ@aYUIstos necessarios para que
se produzam os efeitos da consulta, conforme sléggio que rege a matéria.

27. A Instrucdo Normativa RFB n° 1.396, de 2043¢ atualmente disciplina os
processos administrativos de consulta sobre irgtgiio da legislagéo tributaria relativos aos
tributos administrados pela Secretaria da Receigal do Brasil (RFB), assim dispde:

Art. 1°Esta Instrucdo Normativa trata dos processos adstrativos de consulta sobre
interpretacao da legislacdo tributaria aduaneira relativa aos tributos administrados
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (REBYobre classificacdo de servicos,
intangiveis e outras operacgdes que produzam vaesgd patrimonio.

(.)

Art. 3° A consulta devera ser formulada por escrito, comf® os modelos constantes
nos Anexosalll a esta Instrucdo Normativa, dirigida a autoridadentpetente da
Coordenacdao mencionada no caput do art. 7° e aptada na unidade da RFB do
domicilio tributario do consulente.

(.)

§ 2°A consulta devera atender aos seguinéeglisitos:

Il - circunscrever-se a fato determinadmnter descricdo detalhada de seu objeto e
indicacdo das informacdes necessérias a elucidagaanatérig e

IV - indicacdo dos dispositivos da legislacao tributagaaduaneira que ensejaram a
apresentac@o da consultdoem como dos fatos a que seré aplicada a intéapé®
solicitada.

(.)

Art. 7° A solucdo da consulta compete & Coordenacdo-Ghrdiributacdo (Cosit).

8 1°A ineficacia da consulta podera ser declarada p&aisdo de Tributagdo das
Superintendéncias Regionais da Receita Federal daddl (Disit) e pela Cosit.

§ 2°A consulta sera solucionada em instancia unica, c&bendo recurso nem pedido
de reconsideracao da Solucdo de Consulta ou do dxspDecisorio que declarar sua
ineficacia, ressalvado o disposto nos arts. 19 .e 20

Art. 8° Na solucdo da consulta serdo observados os atosnativos as Solugdes de
Consulta e de Divergéncia sobre a matéria consalfabferidas pela Cosit, bem como
0s atos e decisfes a que a legislacao atribuacetiitculante.

(.)

Art. 18. Ndo produz efeitos a consulta formulada:

| - com inobservancia do disposto nos arts. 2° a 6°

(.)

Xl - quando ndo descrever, completa e exatamenteipétese a que se referir, ou ndo
contiver os elementos necessarios a sua solysabtvo se a inexatiddo ou omissao for
escusavel, a critério da autoridade competente;
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(.)

XIV - quando tiver por objetivo a prestacdo de assaria juridica ou contabil-fiscal
pela RFB

(.

28. Como visto, o0 processo de consulta destina-ssolucionar duvidas na
interpretacdo e aplicacdo da legislacéo tribut@daral, originadas de ambiguidades do texto
normativo ou de peculiaridades do caso concretodificziltem seu perfeito enquadramento
legal. Portanto, a eficacia da consulta esta sutmntd & demonstracdo de conhecimento da
legislacéo aplicavel ao caso concreto e das difexids em sua exegese. Dentro desse escopo,
esse instrumento ndo tem por objeto a mera homgogde procedimentos adotados pelo
contribuinte.

29. Ademais, conforme ja foi pacificado pela Adisiracdo Tributaria através do
Parecer Normativo CST n° 347, de 1970:

A forma de escriturar suas operagfes € de livr@lascdo contribuinte, dentro dos
principios técnicos ditados pela Contabilidade separticdo fiscal s6 a impugnara
se a mesma omitir detalhes indispensaveis a detag&o do verdadeiro lucro
tributavel.

As reparticdes fiscais ndo cabe opinar sobre presssie contabilizaco, os quais
sdo de livre escolha do contribuinte.

Tais processos sO estardo sujeitos a impugnacamdpam desacordo com as
normas e padrbes de contabilidade geralmente age@to que possam levar a um
resultado diferente do legitimo.

30. N&o cabe & Administracado Tributéria ditar fasnde contabilizacdo, podendo,
contudo, rejeitar os registros que néo reflitamgaddamente os fatos econdmicos respectivos,
guando essa inadequagéao provoca distorgdo na apudas tributos.

31. Em dltima analise, nota-se que, na verdadenaulente esta em busca de uma
“Consultoria Tributéria” para solucdo de suas dasid respeito do procedimento contébil a
ser adotado na escrituracdo de suas operacOesgenéatando propriamente de questdes que
envolvam interpretacdo da legislagéo tributarizfed

Conclusao

32. Diante do exposto, soluciona-se a consultporetendo a consulente que,
independente da forma de sua contabilizagdo, dsogampurados decorrentes de reembolsos
recebidos pelo emprestador de acoes, relativosaores distribuidos pela companhia que as
emitiu durante o decurso do contrato de empréstidavem ser considerados no célculo dos
valores a serem oferecidos a tributacéo pelo IRRIeeCSLL no momento em que essas agdes
forem alienadas. Por se tratar de rendimento, ar vapassado ao emprestador que supera o
custo de aquisicdo das acOes deve ser tributado ceceita financeira. A partir de 1° de
janeiro de 2015, devera ser observado o dispostaris. 6° a 15 da Lei n® 13.043, de 13 de
novembro de 2014.
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33. Com relagdo aos demais questionamentos, pegpaedeclaracdo da ineficacia
da consulta, uma vez que nao se referem a duvidaedpretacao de dispositivos da legislacéo
tributaria federal, mas tém por objetivo a presiadd assessoria juridica ou contabil-fiscal pela
RFB, para a solucdo de duvidas a respeito do proeetb contabil a ser adotado na
escrituracdo de suas operacgoes.

A considerac&o superior.

Assinado digitalmente
BRUNO GONTIJO MOTTA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenadora da Cotir.

Assinado digitalmente

MARIO HERMES SOARES CAMPOS
Auditor-Fiscal da RFB - Chefe da Diviséo de Trilpdta-SRRF06

De acordo. A consideracio do Coordenador-Geralosit.C

) Assinado digitalmente
CLAUDIA LUCIA PIMENTEL MARTINS DA SILVA

Auditora-Fiscal da RFB — Coordenadora da Cotir

Ordem de Intimacao

Aprovo a Solucéo de Consulta. Divulgue-se e pulelise nos termos do art. 27
da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.396, de 16 de darteihe 2013. Dé-se ciéncia & Consulente.

Assinado digitalmente
FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da RFB - Coordenador-Geral da Cosit



