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DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LEI DE ACESSO A
INFORMACAO. REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA |MPRENSA
OFICIAL, DE ATO NORMATIVO SUPERVENIENTE MODIFICA AS
CoNCLUSOES EM CONTRARIO CONSTANTES EM SOLUCOES DE
CONSULTA ou EM SOLUCOES DE DIVERGENCIA ,
INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICAGAO AO CONSULENTE (arts. 99 e
100 do Decreto n°® 7.574, de 29 de setembro de 2011)

ASSUNTO. IMPOSTO SOBRE OPERACOES DE CREDITO, CAMBIO E
SEGUROS OU RELATIVAS A TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS - IOF

CAPITALIZACAO DE EMPRESTIMO _EXTERNO. MOEDA
ESTRANGEIRA. OPERACOES SIMULTANEAS DE CAMBIO.
COMPRA E VENDA. IOF-CAMBIO. INCIDENCIA.

Na hipdtese de conversdo de empréstimo externdraédm em moeda
estrangeira, em investimento estrangeiro diret®)JEBhavera incidéncia
do IOF sobre as correspondentes operacdes simastade cambio, de
compra e de venda de moeda estrangeira, determingmda
regulamentagcdo cambial, ocorrendo o fato geradabdgacao tributéria
no ato da liquidacdo dos respectivos contratoad®m.

EMPRESTIMO EXTERNO. PRAZO SUPERIOR AO PRAZO MEDIO
MINIMO EXIGIDO. INGRESSO DE RECURSOS. OPERACAO DE
CAMBIO. ALIQUOTA ZERO. APLICABILIDADE.

A operacéo de cambio contratada nos termos dmitdisdo art. 15-B do

Decreto n° 6.306, de 2007, com a redacdo dadaOmzmeto n° 8.325, de
2014, para ingresso de recursos no Pais, refeaeatepréstimo externo
com prazo superior ao prazo médio minimo exigidstenénciso Xll, é

aplicavel a aliquota zero do IOF estabelecida petso XI do mesmo
artigo, com a redacéo dada pelo Decreto n°® 8.3230d4.

EMPRESTIMO EXTERNO. HIPOTESE DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA. CONVERSAO EM INVESTIMENTO DIRETO. IOF
DEVIDO. ACRESCIMO DE JUROS MORATORIOS E MULTA
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No caso de conversdo em IED de empréstimo exteamratado com
prazo superior ao prazo médio minimo previsto parngdo da aliquota
zero ou reduzida do IOF, ocorrendo a conversdo emopinferior ao
prazo médio minimo originalmente exigido, fica caeazada a liquidacao
antecipada do referido empréstimo, sujeitando-secontribuinte ao
pagamento do IOF sobre o valor do empréstimo g#damente
liquidado, acrescido de juros moratérios e mulesde a data da operacéo
original, e sem prejuizo das demais penalidadesgtas. O prazo minimo
exigido para fruicdo do beneficio fiscal e a altqudo IOF a ser aplicada
no caso de liquidacdo antecipada variam, conforegialacdo vigente a
época da contratacdo do empréstimo.

EMPRE§TIMO EXTERNO. SAA\I'DA DE RECURSOS. OPERACOES
SIMULTANEAS DE CAMBIO. ALIQUOTA ZERO.
APLICABILIDADE.

Na operacdo simultdnea de cambio referente a si@idacursos para a
quitacdo do empréstimo, em face da conversdo deéstipo externo em

IED, é aplicavel a aliquota zero do IOF estabekegpielo inciso Xl do art.

15-B do Decreto n° 6.306, de 2007, com a redacgéda dalo Decreto n°
8.325, de 2014.

EMPRESTIMO EXTERNO. CONVERSAO EM INVESTIMENTO
ESTRANGEIRO DIRETO. INGRESSO DE RECURSOS. OPERACOES
SIMULTANEAS DE CAMBIO. ALIQUOTA ZERO.
APLICABILIDADE.

Na operagdo simultdnea de cambio referente a entded recursos
financeiros destinados a integralizacdo de camtalial, em face da
conversao de empréstimo externo em IED, é aplicaalquota zero do
IOF, estabelecida pelo inciso XVIII do artigo 15dB Decreto n° 6.306, de
2007, com a redacdo dada pelo Decreto n° 8.32ZB5)bie

SOLUCAO DE CONSULTA VINCULADA A SOLUCAO DE
CONSULTA COSIT N° 261, DE 26.09.2014.

Dispositivos Legais Lei n° 8.894, de 1994, arts. 5° a 7°; Decret6.806,
de 2007 - Regulamento do IOF; arts. 1°capute 8§ 3°, 11 e 15-R;aput
incisos Xl, Xll, e XVIII, e § 2° Resolu¢cdo CMN/Baw n° 3.844, de 2010,
arts. 1° e 7°; Regulamento Anexo | & Resolucdo BdbEn n° 3.844, de
2010, arts. 1°, 3° e 5°; Circular Bacen n° 3.6892@l3, arts. 18, 23, 28,
30, 33, 37 e 38; Circular Bacen n° 3.691, de 2848, 9°, 30, 41 e 55.

A Consulente, pessoa juridica de direito prmyadem, na forma da

Instrugdo Normativa RFB n° 1.396, de 16 de setender@013, formular consulta sobre a
interpretacéo da legislacao tributaria que regemobkto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguros ou Relativas a Titulos ou Valores Mobog({iOF).
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2. Informa que opera sob a forma de uma sociedadeiraa de capital
fechado, cujo objeto é a [...]. E devedora de umrésiimo externo, registrado no sistema do
Banco Central (Sisbacen). Os credores sao seusqe@gcios, todos residentes no exterior.

3. Relata que, na Assembléia Geral Extraordinéealizada em [...], os
socios deliberaram por converter o valor princiglparte desse empréstimo em Investimento
Estrangeiro Direto (IED), por meio da integralizagie Capital Social mediante a emissao de
novas acoes.

4, Para efetivar a converséo, a Consulente infa@nabrigatorio o registro
da operacao junto ao Banco Central do Brasil, nadimando-se dessa forma uma operacao
simbdlica, pois o aporte feito como IED decorretaasaida de recursos do pais, a titulo de
empréstimo externo liquidado, seguido do retorreseenesmo valor desta vez a titulo de IED.
Séao formalizados dois contratos de cambio, o pronee venda de moeda estrangeira pela
suposta saida de recursos, e, simultaneamentesgumdo contrato, desta vez de compra, pelo
retorno do mesmo montante. Tudo isso sem que haghkywer movimentacdo financeira de
recursos. Esse procedimento visa ao cumprimentoedelamento instituido pelo Banco
Central.

5. Em [...], a Consulente teria comparecido atimgtio financeira sediada no
Pais para formalizar essa operacdo de convers@ofainalertada sobre a retencdo de IOF-
Cambio mediante a aliquota de 0,38%.

6. Entende a Consulente que ndo deveria haveidémga do IOF-Cambio
no caso em tela, uma vez que a conversao de empéstterno em IED se enquadra nos
ditames do inciso XIX do art. 15-A do Decreto n80&, de 14 de dezembro de 2007. Cita
como precedente a Solucédo de Consulta n° 19, des8tdmbro de 2013.

7. Isso posto, apresenta seu gquestionamento, xaissetermos a seguir
(destaques do original):

Assim, considerando os fatos aqui expostos, a @Camsuquestiona se as
remessas simbdlicas por ela almejadas podem seragingdas no caso do inciso
XIX, do art. 15-A, do Decreto n° 6.306/07, parasfie reducédo da aliquota de
IOF/Cambio para zero.

Fundamentos

bY

8. Em relacdo a aplicabilidade da aliquota zero I@&-Cambio nas
operacdes de conversdo de empréstimo externo esstimento Estrangeiro Direto, observa-
se que a questao ja foi objeto de manifestacdoQmbadenacdo-Geral de Tributacdo (Cosit),
por meio da Solugcdo de Consulta Cosit n°® 261, dee26etembro de 2014 (disponivel no
endereco eletronico a seguir especificado), cujenelimento, no que interessa a solucao da
presente consulta, sera reproduzido nos itens®ab&ixo, conforme determinacdo do art. 22
da Instrucdo Normativa RFB n° 1.396, de 2013, domsiio-se esta em uma Solucdo de
Consulta Vinculada.

http://www.receita.fazenda.gov.br/Legislacao/SoksstonsultaCosit/2014.htm
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9. Cabe inicialmente destacar que, como a pretandambnversao
supostamente ocorrera apés proferida a presenteddotle Consulta, a analise a seguir sera
baseada na legislacdo atualmente em vigor.

10. Consultando a legislacdo cambial e financetrmanada pelos o6rgéaos
competentes (Conselho Monetario Nacional e Bancatr@ledo Brasil), mais especificamente
a Resolucdo CMN/Bacen n° 3.844, de 23 de marcddde, 2m seu Regulamento Anexo I,
verificam-se algumas definicbes acerca do que ‘$mjeestimento Estrangeiro Direto’in
verbis

REGULAMENTO ANEXO | A RESOLUCAO Ne° 3.844, DE 23 DRIARCO
DE 2010

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO

Art. 1° Este regulamento dispbe sobre o registrolatatorio eletrénico, no
Banco Central do Brasil, do investimento estrangélireto no Pais.

(.)

Art. 3° Adotam-se, para os fins deste Regulamasteeguintes definicbes:

| — investidor ndo residente: pessoa fisica, pesgoédica ou entidade de
investimento coletivo que, tendo residéncia, ddimiou sede no exterior, detém
ou intenta deter participacdo no capital social@apresa no Pais;

Il — empresa receptora: pessoa juridica empresa@mnstituida sob as leis
brasileiras e com domicilio e administracdo no Ram cujo capital social o
investidor ndo residente detém ou intenta detetigipacdo, bem como filial de
pessoa juridica empresaria estrangeira autorizadarecionar no Brasil.

(.)

Art. 5° Devem ser registrados como investimentaamgeiro direto a
participacdo de investidor ndo residente no capiwdcial de empresa,
integralizada ou adquirida na forma da legislacAm evigor, e o capital
destacado de empresa estrangeira autorizada a oper&8rasil.

11. Essa mesma Resolucéo determina que a conwerdamprestimos Externos
em Investimentos Estrangeiros Diretos demanda li&zaeao de operagcbes simultdneas de
cambiqg conforme transcricao abaixa,verbis(sublinhou-sg

RESOLUCAO N° 3.844, DE 23 DE MARCO DE 2010

Art. 1° Esta resolucéo dispde sobre o capital esjgro ingressado ou
existente no Pais, em moeda ou em bens, e setrsegpsBanco Central do
Brasil, ai incluido o registro das movimentacoesficeiras com o exterior
dele decorrentes.

8 1° O registro de que trata o caput, efetuado aken& declaratéria e
eletrbnica, compreende as seguintes modalidadegos Regulamentos
encontram-se anexos a presente Resolugéo:
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| — investimento estrangeiro direto;

Il — crédito externo, inclusive arrendamento merdginanceiro externo;

(..)

Art. 7° Para fins do registro de que trata esta ddesio, sujeitam-se a
realizacdo de operacdes simultineas de cambio outraesferéncias
internacionais _em reais, sem _entrega efetiva dosurs®s e
independentemente de prévia autorizacdo do Banotr&elo Brasil:

| — a conversdo de haveres de nao residentes n® &ai modalidade de
capital estrangeiro registravel no Banco Central Bi@sil; e

Il — a transferéncia entre modalidades de capitstt@ngeiro registrado no
Banco Central do Brasil

[l — a renovacao, a repactuacéo e a assuncao degyabao de operacao de
empréstimo externo, sujeito a registro no Banco t@éndo Brasil,
contratado de forma direta ou mediante emisséo ildo$ no mercado
internacional.(mduido pela Resolugédo n° 3.967, de 04/04/2011)

12. Assim, ficou estabelecida a ocorréncia de g@essimultaneas de cambio,
na hipotese de transferéncia entre modalidadesapigak estrangeiro registrado no Banco
Central do Brasil, na qual se inclui a capitalizadé& empréstimos feitos por néo residentes a
pessoa juridica sediada no Pais, caso da preserdelt@.

13. Nesse sentido, a Circular Bacen n° 3.689, ddelbezembro de 2013, ao
regulamentar as normas sobre o capital estrangeir®ais e sobre o capital brasileiro no
exterior, estabelecein verbis(sublinhou-sg

CIRCULAR N° 3.689, DE 16 DE DEZEMBRO DE 2013

(...)

TITULO I

CAPITAIS ESTRANGEIROS NO PAIS

CAPITULO |

DISPOSICOES GERAIS

Art. 18 Este titulo trata das normas e dos proceditos relativos ao registro de
capitais estrangeiros no Pais, de acordo com a Reg&o n° 3.844, de 23 de margo
de 2010, ingressado ou existente no Pais, em maedem bens, e as
movimentacdes financeiras com o exterior dele deates, relativos as operacoes

de:

| — investimento estrangeiro direto
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Il — crédito externp incluindo arrendamento mercantil financeiro exter
(leasing),_empréstimo externo, captado de formatdiou por meio da colocacao
de titulos, recebimento antecipado de exportacfisamciamento externo;

(.)
CAPITULO Il

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO
Secdao |
Disposi¢cdes Gerais

Art. 23 Este capitulo dispde sobre o registro deestimento estrangeiro direto no
Pais, em moeda nacional ou estrangeira, efetuadordea declaratéria e por meio

eletrénico no Banco Central do Brasil, com base Regulamento Anexo | a
Resolucéo n° 3.844, de 2010.

(.)

Art. 28 As conversBes de haveres em investimeritangsiro direto e_as
transferéncias de outras modalidades de aplicagioabital estrangeiro no Brasil
para a modalidade objeto deste capitulo e viceavsrgeitam-se a realizacdo de
operacdes simultdneas de cambio ou de transferérint@rnacionais em reais,
sem movimentacdo financeira dos recursdsdependentemente de prévia
autorizacdo do Banco Central do Brasil.

(.)

Art. 30 E obrigatério o registro, no modulo IED dRDE, de todos os eventos
societarios ou contratuais que alterem os termospédicipacdo societéria de
investidor estrangeiro.

(.)

Secao Il

Registro de investimento

Art. 33 Devem ser registrados no item investimeltomoédulo IED do RDE a

participacdo de investidor ndo residente no capgiatial de empresa receptora,
integralizada ou adquirida na forma da legislacam @igor, bem como o capital
destacado de empresa estrangeira autorizada a opeoaBrasil, com valores

oriundos de:

| — ingresso de moeda e de bens no Pais;

Il — conversdo em investimento;

(-..)

Subsecao Il

Conversao em investimento
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Art. 37. Considera-se conversdo em investimentaregtiro direto, para os fins

desta subsecdo, a operagdo pela qual direitos alitt® passiveis de gerar

transferéncias financeiras para o exterior, assiomo bens pertencentes a néo
residentes, sdo utilizados para aquisicdo ou irdaégacdo de participacdo em

empresa no Pais.

Art. 38. No registro das conversdes de que tratt esibsecdo, devem ser
observadas as seguintes etapas:

| — baixa, no médulo ROF do RDE, do valor a servestido, nos casos de
operacdes registradas;

Il — operacbes simultdneas de cambio, sem expedieadmrdem de pagamento do
ou para o exterior ou langamentos simultaneos daedfieréncia internacional de
reais, mediante a utilizacdo de cddigos de natumweespondentes ao valor a ser
convertido e ao investimento estrangeiro direitembcomo de cédigo de grupo
especifico; e

[Il — inclusdo, no médulo IED do RDE, da operag@orespondente.

14. Conclui-se, entdo, que a legislacéo que reggsonto, emanada pelos 6rgaos
competentes para regular as operacdes no mercacindeo, determina que a conversao de
empréstimos externos em investimentos estrangalicstos demanda a realizacdo de
operagOes simultaneas de cambio, nas quais as s&snde moeda séo feitas de forma
simbdlica, “sem expedicdo de ordem de pagamento do ou parateri@”, ou seja,“sem
movimentacgéao financeira dos recursos

15. Assim, a capitalizacdo de empréstimos feitasigo residentes sera efetuada
mediante a contratacdo e a liquidacdo de operagifedtaneas de cambi@nvolvendo a
realizacdo de uma remessa dos valores dos emprégiana 0 ndo residenks em seguida, a
devolucdo desses mesmos valores com o fito derdtiteay o capital social da pessoa juridica
brasileira Cabe ressaltar que, nos termos do art. 9° dall@irBacen n° 3.691, de 16 de
dezembro de 2013, todas essas operacdes devemabeadas exclusivamente por meio de
instituicdes financeiras autorizadas pelo Bancaii@edo Brasil para tal finalidade.

16. Essas operagbes simultdneas demandam a vendsoela estrangeira,
guando da remessa dos empréstimos para 0 naontesidea compra de moeda estrangeira,
quando da devolugdo desses valores para fins dgraftizacdo de capital. Conforme ja
mencionado anteriormente, a entrega da moeda &lstabuma vez que ndo ha emissao de
ordem de pagamento do ou para o exterior. Entetassas operacoes devem ser formalizadas
por meio de contratos de cambio, ja que néo ess@ertsadas dessa formalidade, conforme os
art. 41 e 55 da Circular Bacen n° 3.691, de 2013.

17. Apesar da entrega simbodlica de moeda, essaacps sdo consideradas
efetivas para todos os efeitos, inclusive os tébas, e sua liquidacdo deve ser pronta e ter o
mesmo valor e moeda, conforme preceitua o art.a3Ciccular Bacen n° 3.691, de 20113,
verbis

Art. 30. As operacdes simultaneas de cambio ou mdmsferéncia
internacionais em reais sdo consideradas, para $ods efeitos, operagdes
efetivas, devendo ser adotados os procedimentan@prais previstos na
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regulamentacdo e comprovado o recolhimento dowtio® incidentes nas
operagoes.

(..)

82° A liquidag&o das operagdes simultdneas de camim que a forma de
entrega da moeda estrangeira seja classificada ctsmbdlica” deve ser
pronta e ter o mesmo valor e moeda.

18. Uma vez elencada a legislacdo que rege asgiiesrde cambio relacionadas
ao caso em tela, sera analisada a incidéncia d&CEDiRbio nessas operacoes.

19. A matriz legal de incidéncia do IOF-Cambio seamtra nos arts. 5° a 7° da
Lei n° 8.894, de 21 de junho de 19B¥yerbis(sublinhou-sg

Art. 5° O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Caralseguro, ou relativas
a Titulos e Valores Mobiliarios (IOF), incidentelse operacdes de cambio

serd cobrado a aliquota de vinte e cinco por cestbre o valor de
liquidacdo da operacdo cambial.

Paragrafo unico. O Poder Executivo podera reduziestabelecer a aliquota
fixada neste artigo, tendo em vista os objetivos faliticas monetarias,
cambial e fiscal.

Art. 6° S&o contribuintes do IOF incidente sobreeragdes de cambio os
compradores ou vendedores da moeda estrangeirapeeagdo referente a
transferéncia financeira para ou do exterior, resjpeamente.

Paragrafo Unico. As instituicbes autorizadas a @peem cambio séo
responsaveis pela retencao e recolhimento do iropost

Art. 7° Poder Executivo regulamentara o dispoststanéei.

20. O Decreto n° 6.306, de 2007 (Regulamento doH®FOF), assim dispo&
verbis(sublinhou-sg

Art. 1° O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Carelfseguro ou relativas
a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF seréa cobrade conformidade com o
disposto neste Decreto.

TITULO |

DA INCIDENCIA

Art. 2° O IOF incide sobre:

(...)

Il — operacdes de cambio (Lei n° 8.894, de 21 dbqude 1994, art. 5°);

(.)
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TITULO IlI

DA INCIDENCIA SOBRE OPERACOES DE CAMBIO
CAPITULO |

DO FATO GERADOR

Art. 11 O fato gerador do IOF é a entrega de moedeional ou estrangeira,
ou de documento que a represente, ou sua colocacdlisposicdo do
interessado, em montante equivalente a moeda eggiranou nacional

entregue ou posta a disposicao por este (Lei nP%.de 1966, art. 63, inciso

).

Paragrafo unico. Ocorre o fato gerador e torna-sevido o IOF no ato da
liquidacdo da operacéo de cambio

21. Verifica-se a partir da leitura dos disposiiitanscritos acima que o IOF
incide sobre toda e qualquer operacdo de cambuet@xapenas aquelas realizadas pelas
entidades imunes a impostos, relacionadas no%t.idciso VI, da Constituicdo, ocorrendo o
fato gerador no ato da liquidacdo da operacao mdioa Desse modo, caso ocorra a conversao
de um empréstimo externo, contraido em moeda egiran em investimento estrangeiro
direto (IED), havera a incidéncia do IOF sobre @saspondentes operacdes simultaneas de
cambio, de compra e de venda de moeda estrangeterminadas pela regulamentacao
vigente, ocorrendo o fato gerador da obrigacaaitidiia no ato da liquidacdo dos respectivos
contratos de cambio

22. Resta, por fim, analisar a possibilidade décaghio da aliquota zero do IOF

nessas operagdes, considerando o questionamerito gela Consulente de que tal

possibilidade estaria abarcada pelo inciso XIX dol®-A do Decreto n® 6.306 de 2007. Cabe
destacar que, apés a data de protocolizacdo dessalta (11/04/2014), houve significativa

mudanca na legislacdo que rege o IOF, de modo qad. d5-A encontra-se atualmente

revogado, vigendo em seu lugar o art. 15-B, indyidlo Decreto n°® 8.325, de 2014. Desta
forma, a analise a seguir sera efetuada com basgisacao vigente na presente data.

23. De imediato, verifica-se que a hip6tese sudgitpela Consulente abarca
somente a operacdo de cambio relativa a compra dedanestrangeira, vinculada a
capitalizacdo do montante, devendo também sersadalia possivel ocorréncia de liquidagéo
antecipada do empréstimo originalmente contratadooperacdo de cambio relativa a venda
de moeda estrangeira referente a quitagdo do etimpoésxterno nesse mesmo montante.

24. Abaixo a transcricéo do referido artigo do Raguento do IOF, com a redacéo
dada pelo Decreto n° 8.235, de 2014, essenciabpsohucdo do caso em tdlayerbis

Art. 15-B. A aliquota do IOF fica reduzida parantia e oito centésimos por
cento, observadas as seguintes excec¢oes:

()

Xl — nas liquidacdes de operacbes de cambio deegsgr e saida de recursos no
e do Pais, referentes a recursos captados a titddo empréstimos e
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financiamentos externos, excetuadas as operacOeguedrata o inciso Xll:
Zero;

XIl — nas liquidacdes de operagbes de cambio pagaeisso de recursos no
Pais, inclusive por meio de operacdes simultaneeferente a empréstimo
externo, sujeito a registro no Banco Central do €lracontratado de forma
direta ou mediante emissdo de titulos no mercadernacional com prazo
médio minimo de até cento e oitenta dias: seixpnto;

()

XVIII — na operacéo de compra de moeda estrangamrainstituicdo autorizada
a operar no mercado de cambio, contratada simukiamente com operacao de
venda, exclusivamente quando requerida em dispmsegulamentar: zero.

()

§ 2° - Quando a operacdo de empréstimo for contlatpelo prazo meédio
minimo superior ao exigido no inciso Xl do caput fer liguidada
antecipadamente, total ou parcialmente, descumprsal esse prazo minimo, o
contribuinte ficard sujeito ao pagamento do impostmculado a aliquota
estabelecida no inciso citado, acrescido de jurosratdrios e multa, sem
prejuizo das penalidades previstas no art. 23 dankel.131, de 3 setembro de
1962, e no art. 72 da Lei n°® 9.069, de 29 de jund995.

25. Cumpre inicialmente observar que a Consulerde informou a data de
contratacdo do empréstimo a ser, integral ou garerde, quitado, e seu prazo médio de
vencimento. Essas informacdes sdo relevantes, wemaque, na situacdo em analise, é
necessario verificar se o ingresso original dosirses foi amparado pela aliquota zero ou
reduzida de IOFestabelecida pela legislagdo vigente a parti04f@€2/2002 (art. 14, 8§ 1°,
inciso Il, do Decreto n° 4.494, de 3 de dezembr@@f®), cuja aplicacdo era condicionada ao
prazo de vencimento do empréstimGaso tenha sido amparado, e lembrando que o
procedimento de conversdo pressupde a quitacaangoéstimo, € imperativo verificar se
restou caracterizada sua liquidacdo antecipadadessoumprimento do prazo originalmente
exigido, o que obriga o contribuinte ao pagamerdol@F sobre o valor do empréstimo
antecipadamente liguidado, acrescido de juros ¢anaésde a data da operacao original, sem
prejuizo das demais penalidades previstas em |@ra@o minimo para fruicdo do beneficio
fiscal e a aliquota do IOF a ser aplicada seraelaglestabelecidos pela legislacdo vigente a
época da contratacdo do empréstimo original. Cabendulente proceder a essa verificacao e,
se for o caso, recolher o tributo devido juntament® 0s acréscimos legais.

26. No que concerne a operacao de venda de mesdageira, referente a saida de
recursos para a quitacdo do empreéstimo, verificgieeé aplicavel a aliquota zero de IOF, face
a disposicao expressa do inciso Xl do art. 15-BRégulamento do IOF (antes inciso IX do

revogado art. 15-A), introduzido pelo Decreto 828, de 2014, e por ndo se configurar a
operacao excetuada por esse dispositivo legal.

27. Nesse mesmo sentido, & operacdo de compraeeanestrangeira referente a
entrada de recursos financeiros destinados a alteggdo de capital social, também é
aplicavel a aliguota zero do IOF, em conformidanli® © disposto no inciso XVIII do mesmo

art. 15-B do Regulamento do IOF (antes inciso XtXrelvogado art. 15-A), pois corresponde a
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operagcdo que por disposicdo regulamentar € cotdratianultaneamente com a operacao de
venda de moeda estrangeira referente a saidautsgs@ara a quitacdo do empréstimo.

28. Por fim, importante ressaltar que, diferentetimelo relatado pela Consulente, o
valor do IOF devido ndo sera objeto de retencaa ipstituicdo financeira, e sim, cobrado no
momento da liquidagdo da operacdo de cambio. datla destacar que, conforme ja descrito
acima, ha incidéncia do IOF-Cambio nas operacdasioeadas ao caso em tela, sé que com a
aplicacdo de aliquota zero (exceto se restar esizanfa a liqguidacdo antecipada do
empréstimo original).

Conclusao

29. Diante do exposto, responde-se a Consuleete qu

a) na hipotese de conversdo de um empréstimo exteontraido em moeda
estrangeira, em investimento estrangeiro diretd)|Ehavera incidéncia de IOF sobre as
correspondentes operacfes simultaneas de cambicompra e de venda de moeda
estrangeira, determinadas pela regulamentacéo ahroborrendo o fato gerador da obrigacao
tributaria no ato da liquidacdo dos respectivogsredos de cambio;

b) a operacdo de cambio contratada nos termosaisoiXll do art. 15-B do
Decreto n° 6.306, de 2007, introduzido pelo Decr&®.325, de 2014, para ingresso de
recursos no Pais, referente a empréstimo extemmopcazo superior ao prazo médio minimo
exigido nesse inciso Xll, é aplicavel a aliquotaozéo IOF estabelecida pelo inciso Xl do
mesmo artigo, introduzido pelo Decreto n° 8.3252@ik4,

c) no caso de conversdo em IED de empréstimo extamtratado com prazo
superior ao prazo médio minimo exigido para fruigaoaliquota zero ou reduzida do IOF,
ocorrendo a conversao em prazo inferior ao prazgior@inimo originalmente exigido, fica
caracterizada a liquidag&do antecipada do refendpréstimo, sujeitando-se o contribuinte ao
pagamento do IOF sobre o valor do empréstimo gadamente liquidado, acrescido de juros
moratorios e multa, desde a data da operacao akigirsem prejuizo das demais penalidades
previstas. O prazo minimo exigido para fruicdo éadjicio fiscal e a aliquota do IOF a ser
aplicada no caso de liquidacdo antecipada variamfpome a legislacéo vigente a época da
contratacdo do empréstimo. Cabe a Consulente moeedssa verificacdo e, se for o caso,
efetuar o recolhimento do tributo devido e acréssitegais;

d) na operacdo simultdnea de cambio referente da s recursos para a
quitagdo do empréstimo, em face da conversdo deéstimpo externo em IED, é aplicavel a
aliquota zero do IOF estabelecida pelo inciso Xlado 15-B do Decreto n° 6.306, de 2007,
introduzido pelo Decreto n° 8.325, de 2014,

e) na operacdo simultanea de cambio referente@arde recursos financeiros
destinados a integralizacédo de capital social, aa tla conversdo de empréstimo externo em

IED, é aplicavel a aliquota zero do IOF estabebegpielo inciso XVIII do art. 15-B do Decreto
n° 6.306, de 2007, introduzido pelo Decreto n°B.82 2014.

A considerac&o do revisor.
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) [Assinado digitalmente.]
SERGIO RODRIGUES DE CARVALHO
Auditor-Fiscal da RFB

De acordo. A consideracdo superior.

[Assinado digitalmente.]
MARCOS VINICIUS GIACOMELLI
Auditor-Fiscal da RFB

Ordem de Intimacao

Aprovo a Solugédo de Consulta e declaro sua vindolacSolucdo de Consulta
Cosit n° 261, de 26 de setembro de 2014, com hzsans. 22 e 24 da Instrucdo Normativa
RFB n° 1.396, de 16 de setembro de 2013. Publigue-divulgue-se nos termos do art. 27
dessa mesma Instrugcdo Normativa. Dé-se ciénciarmsutente.

[Assinado digitalmente.]

IOLANDA MARIA BINS PERIN
Auditor-Fiscal da RFB
Chefe da SRRF10/Disit
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