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ASSUNTO. IMPOSTO SOBRE OPERACOES DE CREDITO, CAMBIO E
SEGUROS OU RELATIVAS A TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS - IOF

PROGRAMA DE SUSTENTACAO DO INVESTIMENTO.

OPERACOES DE CREDITO. RECURSOS PRIVADOS. TAXA DE
JUROS E PRAZO DE MERCADO. INAPLICABILIDADE DA

ALIQUOTA ZERO DO IOF.

Aplica-se a aliquota zero do imposto incidente soés operacdes de
crédito realizada por instituicdo financeira, coetursos dos depdsitos
compulsérios ou oriundos de outras fontes, paranfimmento de
operacdes elencadas no inciso XXVIII do art. 8Ddmreto n° 6.306, de
2009, desde que observados os critérios fixadas @ehselho Monetario
Nacional e Banco Central do Brasil.

Dispositivos Legais Decreto n° 6.306, de 2007, art. 8°, inciso XXMLi
n® 12.096, de 2009, art. 1°; Resolucdo CMN n° 4.81é02012; Circular
Bacen n° 3.622, de 2012.

1. A interessada, instituicdo financeira privadasel inicialmente que

pretende realizar as seguintes operagfes, valendpssa tanto, de recursos préprios e
mediante aplicacédo de juros e prazos negociadasriente no mercado:

1.1. de financiamento destinadas a aquisi¢cdo, pgéade arrendamento

mercantil de bens de capital, incluidos componeatssrvicos tecnoldgicos relacionados e o
capital de giro associado;

1.2. de financiamento da producédo de bens de cangama exportacao,

ao setor de energia elétrica, a estruturas pa@tagdo de granéis liquidos;



Solugéo de Consulta n.° 21 Cosit
Fls. 3

1.3. de financiamento de projetos de engenharimal@céo tecnoldgica e
de investimento destinados a constituicdo de cdpdeitecnoldgica e produtiva em setores de
alta intensidade de conhecimento e engenharia; e

1.4. de financiamento de projetos de infraestrungéstica direcionados a
obras de rodovias e ferrovias objeto de concessladgGoverno federal.

2. Acrescentou, em sintese:

2.1. que a sua expectativa é a de que tais fimaecis estejam sujeitos a
aliquota zero do Imposto sobre Operacoes de Crélitmbio e Seguros ou relativas a Titulos
ou Valores Mobiliarios (IOF), conforme estabelecan@ XXVIII do art. 8° do Regulamento
aprovado pelo Decreto n° 6.306, de 14 de dezenmb&Dd7 (RIOF), incluido pelo Decreto n°
7.975, de 1° de abril de 2013.

2.2. que, da andlise da disposicao legal acimaptyétos se destacam:

a) a aplicacdo da norma néo se restringe aos badblisos, na medida
em que estabelece que a aliquota do imposto seduzida a zero na operacdo de crédito
"realizada por instituicdo financeira, com recurpablicos ou privados”, para financiamento
das operacdes que especifica,

b) as operacdes sujeitas a aliquota zero seraoneasegidentificarem com
as previstas no art. 1° da Lei n® 12.096, de 2dodembro de 2009, segundo o qual a Uniao
esta autorizada a conceder subvencédo econdmica, mollalidade de equalizacdo de taxas de
juros, nas operacdes de financiamento contrata@a8lade dezembro de 2013, ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (SR destinadas a aquisi¢cédo, producao
e arrendamento mercantil de bens de capital; e

c) cabera ao Conselho Monetario Nacional (CMN) @anco Central do
Brasil (Bacen) a definicdo de critérios para asragies de financiamento em questdo, por
meio de atos infralegais, para instituicdes baasgsrivadas;

2.3. que inexiste, no sistema normativo, disposigie® limite a
determinados patamares as taxas de juros e ossppaaiicados por instituicdes financeiras
quando as operac¢des de crédito se realizarem @ursos privados;

2.4. que comunga com o entendimento da Receita&atieBrasil (RFB)
sintetizado na ementa da Solucdo de Consulta R°SRRF06/Disit, de 10 de junho de 2013,
conforme segue:

“ALIQUOTA ZERO. OPERACOES DE CREDITO. As operacdes
credito efetuadas por instituicdo financeira, mesmom recursos
proprios, no ambito do Programa de Sustentagcdord@dtimento - PSI,
para financiamento de operacdes, contratadas aipde 2 de abril de
2013, destinadas a aquisicao, producao e arrendaonerercantil de bens
de capital, incluidos componentes e servicos tégmbs relacionados, e
o0 capital de giro associado, a producdo de benscdasumo para
exportacdo, ao setor de energia elétrica, a estagpara exportacao de
granéis liquidos, a projetos de engenharia, a imgdatecnoldgica, e a

~

projetos de investimento destinados a constituigd® capacidade
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tecnoldgica e produtiva em setores de alta inteatkiddde conhecimento e
engenharia e projetos de infraestrutura logisticeedionados a obras de
rodovias e ferrovias objeto de concessao pelo Gavézderal, atendidos
0S requisitos legais e normativos pertinentes eragrios fixados pelo
Conselho Monetario Nacional e pelo Banco CentralBtasil, poderdao
ser realizadas com aliquota de IOF reduzida a Zero.

2.5. que a referida solugao confirma o seu entestion relativamente aos
dois primeiros pontos, de que passou a incidirdel®? de abril de 2013, a aliquota zero do
IOF sobre as operacdes de crédito dos bancos psygdando estas se identificarem com os
fins da Lei n® 12.096, de 2009;

2.6. que, ndo obstante, a questdo das taxas dequilos prazos a serem
praticados em tais operacfes permaneceu sem géaenta

2.7. que, por isso, embora alguns entendam quig@td zero do IOF é
aplicavel sempre que as operacfes de financiandmtmc. XXVIII do art. 8° do RIOF
destinarem-se aos mesmos fins da lei acima citadizsée que observadas taxas de juros e
prazos dentro dos limites previstos, outros, etbusive, entendem que, para a sua aplicacéo,
basta o0 respeito a destinacdo dos financiamen®guros e os prazos podem ser os de
mercado, uma vez que ndo existe disposi¢cdo noranasipecifica sobre eles em se tratando de
operacdes com recursos privados.

3. Em seguida, houve por bem a interessada conauRaceita Federal do
Brasil (RFB) para se certificar do seu direito dduz do inc. XXVIIl do art. 8° do RIOF,
realizar operacgdes de crédito com recursos privadnambito do Programa de Sustentacédo do
Investimento - PSI com a incidéncia do IOF a aligute 0% (zero por cento), independente
das taxas e prazos praticados.

Fundamentos

4. Acolho a consulta, por ela atender aos regsisi® admissibilidade
estabelecidos na legislacao de regéncia, e pagseca-la.

5. A incidéncia a aliquota zero do IOF que o conirite pleiteia esta
prevista no inciso XXVIII do art. 8° do Decreto 6306, de 2007 (RIOF), incluido pelo
Decreto n® 7.975, de 2013, que assim dispbe:

“Art. 8° A aliquota do imposto é reduzida a zeroapeeracao de crédito,
sem prejuizo do disposto no § 5°:

XXVIII - realizada por instituicdo financeira, coracursos publicos ou
privados, para financiamento de operacdes, conttasaa partir de 2 de
abril de 2013, destinadas a aquisicdo, producao reermlamento
mercantil de bens de capital, incluidos componengesservicos
tecnologicos relacionados, e o capital de giro assdo, a producéo de
bens de consumo para exportacdo, ao setor de eneglgitrica, a
estruturas para exportacdo de granéis liquidos, eojgios de
engenharia, a inovacdo tecnolOgica, e a projetos ideestimento
destinados a constituicdo de capacidade tecnolégicprodutiva em
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setores de alta intensidade de conhecimento e bdagare projetos de
infraestrutura logistica direcionados a obras dedowias e ferrovias
objeto de concessao pelo Governo federal, a quefsee o art. 1° da
Lei n°® 12.096, de 24 de novembro de 2009, e dedaamm os critérios
fixados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo @aCentral do
Brasil.”

6. O inciso em questdo elenca as modalidades deagiss de
financiamento que realizadas por instituicdo fim@@; com recursos publicos ou privados, e
de acordo com os critérios fixados pelo CMN e Bdcen terdo as aliquotas reduzidas a zero.
Essas operagfes de financiamento estéo previstas. 118 da Lei n® 12.096, de 20009.

7. A Lei n®12.096, de 2009, conversao da MedidaiBéria (MP) n° 465,
de 2009, trata da autorizagdo para concessao dergiim econdmica, sob a modalidade de
equalizacdo de taxas de juros, ao Banco NacionBledenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES e a Financiadora de Estudos e Projetos — FIdlBpresenta a relacdo das operagdes
de financiamentos permitidas no contexto do “Pnograde Sustentacdo do Investimento —
PSI”.

8. A instituicdo da subvencéo econ6mica determipattaart. 1° da Lei n°
12.096, de 2009, visou fomentar a concessdo dadigaentos aos investimentos nas areas
estipuladas, justificando-se, de acordo com a Bg@osle Motivos a MP n° 465, de 20p@)a
necessidade da implementacéo, no curto prazo, desagovernamentais capazes de arrefecer
os impactos da crise mundial sobre a economia lmiagj em especial evitar danos a
producdo e a industria, com consequente reflexbsesos postos de trabalho, bem como de
medidas que promovam condi¢des para retomada deionento econdémico

9. Consoante 0 86° do art. 1° da Lei n°® 12.09@0898, compete ao CMN
estabelecer a distribuicdo entre o BNDES e a FINEP limite de financiamentos
subvencionados e a definicdo dos grupos de befrédisi e as condicbes necessarias a
contratacdo dos financiamentos. Ao Ministério daefRda cabe a regulamentacdo das demais
condicOes para a concessao da subvencao econéeeee drata o referido artigo, entre elas, a
definicdo da metodologia para o pagamento da eqqdio de taxas de juros.

10. Portanto, o financiamento com recursos publiesg atrelado as
condicOes de contratacdo a serem estabelecidaggmiaistracdo Publica Direta e Indireta, e
a Resolucdo CMN n° 4.170, de 20 de dezembro de, 2@l 2uidar da sua regulamentacao,
estabeleceu critérios e condigbes necessariosaparacessdo de empréstimos sob o manto do
programa (beneficiarios, itens financiaveis, limitde recursos, taxa de juros ao beneficiario
final e prazo).

11. Com o intuito de estimular os investimentoBanco Central editou a
Circular n° 3.622, de 27 de dezembro de 2012, paraiitir que parte dos recursos dos
depdsitos compulsorios fossem destinados pelaisuig8es financeiras para a concessao de
financiamentos com as caracteristicas do PSI, dasel@em conformidade com os critérios da
Resolucao n° 4.170, de 2012.

“Art. 1° O cumprimento da exigibilidade de recolleinio compulsorio
sobre recursos a vista de que trata a Circular 1#74, de 10 de fevereiro
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de 2005, poderéa ser efetuado com deducdo do valespondente ao
saldo devedor atualizado, verificado no ultimo dial do periodo de

calculo, dos financiamentos, concedidos a partid@21 de dezembro de
2012, que repliguem os seguintes critérios estaimds no ambito dos
subprogramas de que tratam os arts. 1° e 2° dal®gsmn® 4.170, de 20
de dezembro de 2012:

| - beneficiarios;
Il - itens financiaveis; e

Il - taxas de juros ao beneficiario final.”

12. Ressalta-se que essa Circular permite que nsodapublicos e
privados emprestem recursos do compulsorio sobdessitos a vista para financiamentos no
ambito do PSI. Contudo, expressamente imp&e comdig@o o cumprimento dos critérios
estabelecidos no ambito dos subprogramas de qtratam a Resolugdo CMN n° 4.170, de
2012, sendo estes os beneficiérios, os itens filnagis e a taxa de juros ao beneficiério final.

13. O inciso XXVIII do art. 8° do Decreto n° 6.3@& 2007, é taxativo ao
afirmar que a aliquota do IOF é reduzida a zera fiaanciamento de operacdes a que se
refere a Lei n® 12.096, de 2009, desde que obemead critérios fixados pelo Conselho
Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

14. Conforme demonstrado no item 10, a CirculareBag® 3.622, de
2012, é explicita ao fixar como critérios, que B&ifuicbes financeiras devem observar 0s
beneficiarios, os itens financiaveis e a taxa desjuao beneficiario final estabelecidos no
ambito dos subprogramas de que tratam os art2°18a&Resolucdo n° 4.170, de 2012.

15. Portanto, além das operacdes de financiamebie@scionadas de que
trata 0 art. 1° da Lei n°® 12.096, de 2009, aplea-aliquota zero do IOF nas operacdes em que
as instituicbes financeiras utilizem recursos degdgitos compulsérios sobre os depdsitos a
vista, conforme Circular Bacen n° 3.622, de 2012,se utiliza ainda recursos proprios
oriundos de outras fontes para financiamento deagpes elencadas no inciso XXVIIl do art.
8° do Decreto n° 6.306, de 2009. Para isso, € s@tesjue sejam observados os critérios
fixados pelo CMN e Bacen.

Conclusao

16. Tendo em vista 0 entendimento aqui fundamentaaipde-se seja a
consulta solucionada, declarando-se a consulerdesquaplica a aliquota zero do imposto
incidente sobre as operacdes de crédito realizadasgtituicao financeira, com recursos dos
depoésitos compulsérios ou oriundos de outras fonpesa financiamento de operacdes
elencadas no inciso XXVIII do art. 8° do Decretd6r806, de 2009, desde que observados o0s
critérios fixados pelo CMN e Bacen.

A considerac&o superior.
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Assinado digitalmente
VINICIUS PATRIOTA LIMA DA SILVA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil

De acordo. Encaminhe-se a Coordenacdo de TribubbseSa Renda,
Patrimonio e Operagdes Financeiras - Cotir.

Assinado digitalmente
MARIA DA CONSOLACAO SILVA
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Chefe da Ditif

De acordo. Encaminhe-se a consideracdo do CoordeGatal de
Tributacéo - Cosit.

Assinado digitalmente
CLAUDIA LUCIA PIMENTEL MARTINS DA SILVA
Auditora-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenadora da Cotir

Ordem de Intimacéo

Aprovo a Solucdo de Consulta. Divulgue-se e publisg nos termos do
art. 27 da Instrucdo Normativa RFB h896, de 16 de setembro de 2013. Dé-se ciéncia ao
consulente.

Assinado digitalmente
FERNANDO MOMBELLI
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Coordenador-Geral da Cosit



