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Assunto: Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - Cofins

Ementa: DEDUCAO DE PREJUIZOS COM SWAP.

Os bancos para efeito da apuragédo da base deccalcul
da Cofins e do PIS/Pasep, podem deduzir da receita
bruta o valor das perdas com titulos de rendadixa
variavel, exceto com acoes.

As perdas com operagbes de swap com acgbes nao
podem ser deduzidas da receita bruta.

A vedacdo da deducdo das perdas aplica-se as
operacdes com acgles realizadas nos mercados a vista
e de derivativos (swap e outros) que nado sejam de
hedge.

Sé&o permitidas as deducdes com perdas em operacgoes
de swap com finalidade de hedge, neste caso, mesmo
gue envolvam agodes.

Dispositivos Legais: IN SRF n°® 247/2002, alterada
pela IN SRF n° 358/2003, e pela IN SRF n° 464, de
21/10/2004; art. 10, inciso |, e art. 15, da Lei n°
10.833, de 29/12/2003, art. 26, incisos VIl e Vilg
Dec. n°® 4.524, de 17/12/2002.

RELATORIO

A pessoa juridica, acima identificada, formula edias versando sobre a
legislacao tributaria federal, mais especificameoigre a possibilidade de serem excluidos da
base de calculo do PIS e da Cofins 0s prejuizossveap.



srrRF/12RF/DISIT
Fls. 22

2. Aduz o consulente que é instituicdo financattante junto as cooperativas de
crédito do Pais e como tal é contribuinte do Pd& €ofins, nos termos da Lei n® 9.718/98.

3. Ressalta que na conta “Prejuizos em OperacOms Atovos Financeiros e
Mercadorias”, integrante do Anexo |, da Instrucadormiativa SRF n® 37, de 05/04/99, traz
explicita a possibilidade de serem excluidos osifa@s com swap.

4, Observa que o art. 26, do Decreto n° 4.522002, repetindo os termos do art.
39 8 6°, da Lei n® 9.718/98, menciona as posséulks de deducéo da base de calculo do PIS e
da Cofins por parte das instituicbes financeiras, tnhazendo, entretanto, qualquer mencao aos
prejuizos com swap.

5. Avalia que o Decreto n° 4.524/2002 nao revogmstrucdo Normativa SRF n°
247/2002.
6. Entende o consulente que a legislacdo constifpélbs anexos das Instrucdes

Normativas citadas, permite as instituicdes finansee assemelhadas a deducéo da base de
calculo do PIS e da Cofins, dos prejuizos com swap.

7. Vertidas essas consideracfes indaga se esttacarinterpretacdo que adota
com relacdo a possibilidade de efetuar a deducéiprdguizos com swap da base de calculo da
contribuicdo ao PIS e da Cofins, em conformidade odAnexo |, da IN SRF n°® 247/2002.

FUNDAMENTOS LEGAIS

5. Preliminarmente, cumpre observar que a IN SRE4@/2002, foi alterada pela
IN SRF n° 358/2003, e pela IN SRF n° 464, de 2200@].

6. Os estabelecimentos financeiros que compreemh@@eos oficiais ou privados,
caixas econdmicas, sociedades de crédito, assesiag@ poupancas, suas agéncias,
subagéncias e secdes, nos termos do art. 10, inasolLei n°® 10.833, de 29/12/2003, estdo
enquadrados no regime de incidéncia cumulativopdeag&o da Cofins, e conforme o art. 8°,
inciso |, da Lei n°® 10.637, de 30/12/2002, do P4Sép.

7. O art. 26, do Dec. n® 4.524, de 17/12/2002 adisp

Art. 26. Os bancos comerciais, bancos de investimerbancos de
desenvolvimento, caixas econbmicas, sociedadegédtita; financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario,cisdades corretoras,
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, mesas de arrendamento
mercantil, cooperativas de crédito e associacfegaigpanca e empréstimo,
para efeito da apuracdo da base de calculo dasridmntdes, podem deduzir
da receita bruta o valor (Lei n® 9.701, de 17 devarabro de 1998, art. 1°
inciso lll, e Lei n°® 9.718, de 1998, art. 3°, 88e45° e inciso | do 8§ 6°, com a
redacao da Medida Provisoéria n® 2.158-35, de 2@01.,2°):

VII - das perdas com titulos de renda fixa e &ael, exceto com acoes; e
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VIII - das perdas com ativos financeiros e merc#ggrem operagdes de hedge.

Paragrafo unico. A vedacéo do reconhecimento deasede que trata o0 inciso
VIl aplica-se as operagBes com acOes realizadasmescados a vista e de
derivativos (futuro, opcéo, termo, swap e outras} gao sejam de hedge.

8. Os incisos VIl e VIII, acima transcritos cotis®im o cerne da presente consulta,
uma vez que deles se tiram as seguintes conclusoes:

A- Est4 explicito que os bancos para efeito daag@io da base de calculo da
Cofins e do PIS/Pasep, podem deduzir da receita lorwvalor das perdas
com titulos de renda fixa e variavel, exceto codeag

B- Portanto, as perdas com operacdes de swap ¢Oes aido podem ser
deduzidas da receita bruta,

C- A vedagdo da deducdo das perdas aplica-se am¢Ope com acgdes
realizadas nos mercados a vista e de derivatiwgap(® outros) que nao
sejam de hedge;

D- O inciso VIII em consonéancia com o paragrafocanpermite que sejam
feitas as deducdes com perdas em operacdes decenwapinalidade de
hedge, neste caso, mesmo que envolvam acgdes.

CONCLUSAO

9. Diante do exposto, soluciono a consulta respoto ao banco interessado que,
0s bancos para efeito da apuracédo da base deccdk@ofins e do PIS/Pasep, podem deduzir
da receita bruta o valor das perdas com titulagdga fixa e variavel, exceto com agoes.

Portanto, as perdas com operagdes de swap comra@e®dem ser deduzidas
da receita bruta,

A vedacado da deducdo das perdas aplica-se as operegm acdes realizadas
nos mercados a vista e de derivativos (swap egujie ndo sejam de hedge;

Séao permitidas as deducbes com perdas em operdedgap com finalidade
de hedge, neste caso, mesmo que envolvam acoes.

ORDEM DE INTIMACAO

Encaminhe-se a Diort, da Delegacia da Receita Bedan xxxxx, para
conhecimento, ciéncia a interessada, encaminhantentmopia a Divisdo de Fiscalizacdo e
demais providéncias a seu cargo.

NILTON TADEU NOGUEIRA
Superintendente
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