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Assunto: Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - Cofins

Ementa: BASE DE CALCULO. VARIACOES MONETARIAS
DOS DIREITOS DE CREDITO E DAS OBRIGACOES EM
FUNCAO DA TAXA DE CAMBIO.

A partir de 01 de janeiro de 2000, as variacOesetdoias dos
direitos de crédito e das obrigacbes do contribuietn funcéo
da taxa de cambio, sdo consideradas, para efedetdeminacao
da base de célculo da Cofins, quando da liquidagao
correspondente operacdo (regime caixa). A opcageisoa
juridica, as variagbes monetérias ativas podendoosesideradas
na determinacdo da base de célculo da contribugggmndo o
regime de competéncia. Feita a opcao, esta prevalpara todo
0 ano-calendario.

No periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de maz¢2005, 0s
rendimentos ou ganhos apurados nas operacdes gedsweam
ser reconhecidos pelos mesmos critérios utilizagzsa
reconhecimento da variagdo monetaria em funcaocaxa de
cambio dos direito de créditos ou obriga¢cbes quanderigem
ao hedge.

A partir de 1° de abril de 2005, o rendimento oohgaapurado
nas operagdes de swap, deve ser reconhecido psid@ocda
liquidacdo do contrato.

Dispositivos Legais: Decreto n° 3.000, de 26.03.1999
(republicado em 17.06.1999), arts. 375 e 377; Me#icbvisoria
n° 2.158-35, de 24.08.2001, art. 30; Lei n® 11.08129.12.2004;
art. 32; e Instrucdo Normativa SRF n°® 575, de 28005.

Assunto: Contribuicdo para o PIS/Pasep

Ementa: BASE DE CALCULO. VARIAGOES MONETARIAS
DOS DIREITOS DE CREDITO E DAS OBRIGAGOES EM
FUNGAO DA TAXA DE CAMBIO.
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A partir de 01 de janeiro de 2000, as variacOesetdoias dos
direitos de crédito e das obrigacdes do contribuiam funcéo
da taxa de cambio, serdo consideradas, para efigto
determinacdo da base de calculo da contribuicd@a par
PIS/Pasep, quando da liguidacdo da correspondgraeagiio
(regime caixa). A opcdo da pessoa juridica, asagaes
monetarias ativas poderdo ser consideradas namiledgdo da
base de calculo da contribuicdo, segundo o regime d
competéncia. Feita a opcdo, esta prevalecera pdead ano-
calendario.

No periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de maz¢2005, 0s
rendimentos ou ganhos apurados nas operacdssagedevem
ser reconhecidos pelos mesmos critérios utilizag@sa
reconhecimento da variagdo monetaria em funcaocaxa de
cambio dos direito de créditos ou obrigacbes quenderigem
aohedge.

A partir de 1° de abril de 2005, o rendimento oohgaapurado
nas operacdes davap, deve ser reconhecido por ocasidao da
liquidag&o do contrato.

Dispositivos Legais Decreto n° 3.000, de 26.03.1999
(republicado em 17.06.1999), arts. 375 e 377; Me#icbvisoria
n.° 2.158-35, de 24.08.2001, art. 30; Lei n° 11.089#&
29.12.2004; art. 32; e Instrucdo Normativa SRF 53, 5de
28.11.2005.

Assunto: Imposto sobre a Renda de Pessoa Juridica - IRPJ

Ementa: BASE DE CALCULO. VARIAGOES MONETARIAS
DOS DIREITOS DE CREDITO E DAS OBRIGAGOES EM
FUNGAO DA TAXA DE CAMBIO.

A partir de 01 de janeiro de 2000, as variacdesetdoias dos
direitos de crédito e das obrigagdes do contribuiem funcéo
da taxa de cambio, serdo consideradas, para efiito
determinacdo da base de calculo do IRPJ, quandiguidacao

da correspondente operacdo (regime caixa). A ogadpessoa
juridica, as variacdes monetérias ativas podendoosssideradas
na determinacdo da base de célculo da contribuggmndo o
regime de competéncia. Feita a op¢éo, esta prevalpara todo
0 ano-calendario.

No periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de dezeddR004,

os rendimentos ou ganhos apurados nas opera¢Oesvape

devem ser reconhecidos pelos mesmos critériogadidis para
reconhecimento da variacdo monetaria em funciocaxde de

cambio dos direito de créditos ou obrigacbes quenderigem

aohedge.

A partir de 1° de janeiro de 2005, o rendimentganho apurado
nas operacdes davap, deve ser reconhecido por ocasidao da
liquidacdo do contrato, observando que esta sisieargplica-se
em relagédo IRPJ, a partir de 1° de janeiro de 2005.
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Dispositivos Legais: Decreto n° 3.000, de 26.03.1999
(republicado em 17.06.1999), arts. 375 e 377; Me#icbvisoria
n.° 2.158-35, de 24.08.2001, art. 30; Lei n° 11.089#&
29.12.2004; art. 32; e Instrucdo Normativa SRF 53, 5de
28.11.2005.

Assunto: Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL

Ementa: BASE DE CALCULO. VARIACOES MONETARIAS
DOS DIREITOS DE CREDITO E DAS OBRIGACOES EM
FUNCAO DA TAXA DE CAMBIO.

A partir de 01 de janeiro de 2000, as variacdesetdias dos
direitos de crédito e das obrigacbes do contribuietn funcéo
da taxa de cambio, serdo consideradas, para efigto
determinag&o da base de calculo da CSLL, quandiguddacao
da correspondente operacdo (regime caixa). A ofdadpessoa
juridica, as variacdes monetérias ativas podendoosssideradas
na determinacdo da base de célculo da contribugggyndo o
regime de competéncia. Feita a op¢éo, esta prevalpara todo
0 ano-calendario.

A No periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 de m#@c2005, 0s
rendimentos ou ganhos apurados nas operagossagedevem
ser reconhecidos pelos mesmos critérios utilizagmsa
reconhecimento da variacdo monetaria em funciocaxde de
cambio dos direito de créditos ou obrigacbes quanderigem
aohedge.

A partir de 1° de abril de 2005, o rendimento onhgaapurado
nas operacoes davap, deve ser reconhecido por ocasido da
liquidag&o do contrato.

Dispositivos Legais: Decreto n.° 3.000, de 26.03.1999
(republicado em 17.06.1999), arts. 375 e 377; Me#icbvisodria
n.° 2.158-35, de 24.08.2001, art. 30; Lei n° 11.08&
29.12.2004; art. 32; e Instrucdo Normativa SRF 53, &de
28.11.2005.

DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LElI DE ACESSO A INFORMACAO.
REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA IMPRENSA OFICIAL, DE ATO NORMATIVO
SUPERVENIENTE MODIFICA AS CONCLUSOES EM CONTRARIO C ONSTANTES EM
SOLUCOES DE CONSULTA OU EM SOLUCOES DE DIVERGENCIA,
INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICACAO AO CONSULENTE (art s. 99 e 100 do Decreto
n® 7.574, de 29 de setembro de 2011).

RELATORIO

Em processo protocolizado em 26/12/2003, a pessimhca acima identificada,
por intermédio de seu representante legal, forncolasulta acerca da interpretacdo e/ou
aplicacéo da legislagdo tributéria federal (MedRtavisoria n°® 2.158-35, de 24 de agosto
2001, art 30).
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2. Informa que eventualmente realiza operac0e=xamths a moedas estrangeiras e
consequentemente efetua operacdes de proteddamge, tais como operacdes dmvap,
visando preservar a sua capacidade financeira deatha obrigagdo em moeda estrangeira
contratada.

3. Diz entender que as operacOesswlap estdao enquadradas nas disposi¢cdes do
art. 30 da Medida Provisoéria n°® 2.158-35, de 20@da vez que podem proporcionar, ao final
da operacgdo, ajustes a pagar ou a receber.

4, ApoOs alguns esclarecimentos a respeito da cierdeswap por ela realizada
diz que a presente consulta visa confirmar o séendimento no sentido de que as receitas
auferidas nesta operacdo podem ser reconhecidasgu@ine caixa para fins de apuracao da
base de calculo da contribuicdo para o PIS/PadepCofins nos termos do dispositivo legal.

FUNDAMENTOS LEGAIS

5. A regra geral de incidéncia do Imposto de Rema@dessoa Juridica sobre a
receita decorrente da variacdo monetaria, encestpaevista nos arts. 375 e 377 do Decreto n°
3.000, de 26 de marco de 1999 (republicado em junth® de 1999)n verbis:

“Art. 375. Na determinagdo do lucro operaciodalerdo ser incluidas, de acordo
com o regime de competéncjeas contrapartidas das variagdes monetérias, egadu
da taxa de cambio ou de indices ou coeficientesdagis, por disposicdo legal ou
contratual, dos direitos de crédito do contribyirgesim como os ganhos cambiais e
monetarios realizados no pagamento de obrigacgdes.

Paragrafo Unico. As variagbes monetarias de @qia &ste artigo serdo consideradas,
para efeito da legislacdo do imposto, cameeitasou despesainanceiras, conforme
0 caso.

Art. 377. Na determinacdo do lucro operacional epad ser deduzidas as
contrapartidas de variagcdes monetarias de obrigaePerdas cambiais e monetarias na
realizacdo de créditos, observado o disposto ragpafio Unico do art. 375.”(grifou-se)

6. Conforme se depreende dos dispositivos transcnesiibutacéo das variagoes
monetarias adota-se, em regra, o regime de congiet&endo obrigatorio o reconhecimento
das variacOes ativas e, opcional a dedugcéo dascas passivas. A aplicacdo dessa regra,
contudo, sofreu restricbes com a alteracdo intidduna matéria pelo art. 30 da Medida
Provisoria n° 1.858-10, de 26 de outubro de 198thlmente Medida Provisoria n° 2.158-35,
de 24 de agosto de 2001 verbis:

“Art. 30. A partir de 1° de janeiro de 200&s variacdes monetarias dos direitos de
crédito e das obrigacdes do contribuinte, em funcdda taxa de cambio,serdo
consideradas, para efeito de determinagéo da leasalculo do imposto de renda, da
contribuigdo social sobre o lucro liquido, da citmticdo para o PIS/PASEP e COFINS,
bem assim da determinacdo do lucro da exploragdando da liquidacdo da
correspondente operacao”.

§ 12 A opcéo da pessoa juridica, as variagdes moaggoderdo ser consideradas na
determinacdo da base de célculo de todos os tsileut@ontribuicées referidos no caput
deste artigo, segundo o regime de competéncia.
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8§22 A opgdao prevista no § 1° aplicar-se-a a todmo-calendario.

8§ 3 No caso de alteracdo do critério de reconhedrdgs variagbes monetérias, em
anos-calendario subsequentes, para efeito de detedon da base de calculo dos
tributos e das contribuicdes, serdo observadasrazas expedidas pela Secretaria da
Receita Federal.”(grifou-se).

7. Ressalta-se ainda que a regra instituida gisfmsitivo citado e transcrito tem
carater excepcional, ou seja, o exercicio da pyatiea deve dar-se nos estreitos limites
definidos pelo texto legal. Assim, s6 poderdo seomhecidas pelo regime de caixa as receitas
gue puderem ser consideradas, nos termos da tEgstan vigor, como de variagdo cambial.

8. Os rendimentos ou ganhos apurados nas operde®»ap, para fins dénedge,
onde ocorre a troca de indexador de variagcdo carpbrataxa de juro local, ndo configura
variacdo monetaria em fungcédo da taxa de cambigetanto, por se tratar de uma operagéo
atrelada a uma obrigacdo em moeda estrangeiratasaj@ariacio monetaria em funcéo da
taxa de cambio, para fins de apuracédo da basdaéacédo imposto de renda, da contribuigdo
social sobre o lucro liquido, da contribuicdo par@IS/Pasep e da Cofins, os resultados
apurados devem ser reconhecidos utilizando-se osmoge critérios adotados para
reconhecimento do resultado apurado com a obrigagamoeda estrangeira.

9. Posteriormente, a Lei n°® 11.051, de 29 de demeae 2004, determinou que 0S
resultados incorridos nas operacgdes realizadasengados de liquidacao futura, para efeito de
determinacao da base de célculo do IRPJ, CSLLon@iluicdo para o PIS/Pasep e da Cofins,
deve ser reconhecido por ocasido da liquidacamdtrato, cessado ou enceramento da posicao,
assim dispondo:

“Art. 32. Para efeito de determinagdo da base dlmulcddo imposto de renda das
pessoas juridicas e da contribuigdo social soltwero liquido, da Contribui¢céo para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins e dariboicdo para o PIS/Pasep, 0s
resultados positivos ou negativos incorridos nagagdes realizadas emercados de
liquidagéo futura, inclusive os sujeitos a ajustes de posi¢éesio reconhecidos por
ocasido da liquidacdo do contrato, cesséo ou encamento da posicao.

§ 1° O resultado positivo ou negativo de que trata &digo sera constituido pela soma
algébrica dos ajustes, no caso das operacdes ra Bujeitas a essa especificagcdo, e
pelo rendimento, ganho ou perda, apurado na operagé demais casos.

§ 2 O disposto neste artigo aplica-se:

| — no caso de operacdes realizadas no mercadalciobsomente aquelas registradas
nos termos da legislacéo vigente;

I — em relacdo a pessoa fisica, aos ganhos ligualderidos em mercados de
liquidacdo futura sujeito a ajustes de posicoesanfio mantidas para os demais
mercados as regras previstas na legislacéo vigégtiou-se)
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Alnstrucdo Normativa SRF n° 575, de 28 de novembra0d5, ao dispor sobre

os efeitos tributarios nas operacgdes realizadaseroados de liquidacao futura, regulamentou
o art. 32 da Lei n® 11.051, de 2004, nos seguistesos:

“Art. 1° Para efeito de determinacéo da base drilcatio Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ), da Contribuicdo Social sobre orewdquido (CSLL), da Contribuicdo
para o PIS/Pasep e da Contribuicdo para o Finaratamda Seguridade Social
(Cofins), os resultados positivos ou negativos ringos nas operacdes realizadas em
mercados de liquidacdo futura serdo reconhecidasopasido da liquidacdo do
contrato, inclusive nas hipéteses de cessédo onagramento antecipado da posigéo.

§ 1° No caso dos mercados futuros sujeitos a ajastgosicoes, a base de calculo do
imposto e das contribui¢cdes de que trata o capatcemstituida:

| - em relacéo ao IRPJ, pelo resultado da somaatgédos ajustes apuradopartir
de 1° de janeiro de 200@té a data da liquidagdo do contrato, mesmo no das
posi¢des abertas em periodo anterior;

Il - em relagdo a CSLL, a Contribuicdo para o PdSEp e a Cofins, pelo resultado de
que trata o inciso |, observando-se que a dataide ide apuracéo dos ajustes ocorrera
a partir de 1° de abril de 2005.

§ 2° Quando houver liquidagédo parcial das operadéegue trata o 8§ 1° os ajustes
serdo considerados na propor¢ao entre o nimeronti&tos encerrados e a quantidade
total detida pela pessoa juridica.

8 3°No caso de operacdes de swap, de opcdes, a terreraais derivativos, a base
de calculo sera constituida pelo rendimento ou gaohapurado por ocasido da
liquidac&o do contrato,observado o disposto no § 4°.

8§ 4° Na determinagdo da base de calculo das coiglids de que trata o caput, as
pessoas juridicas referidas no art. 1° da Instriigiimativa SRF n° 334, de 23 de junho
de 2003, deveréo, no caso de operacdes de swhgsra@ reconhecer até 31 de margo
de 2005 receitas ou despesas de acordo com agosridéfinidos no caput e incisos | e
Il do art. 3° da mesma Instrugcdo Normativa, sendsaldo apurado por ocasido da
liquidac&o do contrato.

8§ 5° No caso de operacdes de titularidade dastuigsiés financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancoti@emo Brasil, o disposto neste
artigo aplica-se somente aos fatos geradores doeraté 28 de fevereiro de 2006.

8§ 6° As instituicdes de que trata o 8§ 5° deveramamp em relagcdo as operacgdes
referidas nos incisos | e Il do caput do art. 14Q.€i n°® 11.196, de 21 de novembro de
2005, existentes em 28 de fevereiro de 2006, adtaees positivos ou negativos
incorridos até essa data, e reconhecé-los por &ucata liquidacdo do contrato.”
(grifou-se).
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11. Assim sendo, para efeito de determinacéo s tba calculo do IRPJ, da CSLL,
da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Cofins, dim&amto ou ganho apurado nas operagdes
de swap, deve ser reconhecido por ocasido da liquidacdcomtrato, observando que esta
sistematica aplica-se:

a) a partir de 1° de janeiro de 2005, e m relagd®RRJ; e

b) a partir de 1° de abril de 2005, em relacdo BLC8 Contribuicdo para o
PIS/Pasep e a Cofins.

12. Finalmente, é oportuno esclarecer, que delactom o Decreto n° 5.164, de 30
de julho de 2004, a partir de 02 de agosto de 2@64aliquotas da contribuicdo para o
PIS/Pasep e da Cofins incidentes sobre as redatasceiras, exceto o juro sobre capital
préprio e as oriundas de hedge, auferidas pelasoagsjuridicas sujeitas ao regime de
incidéncia ndo-cumulativa das referidas contribescdoram reduzida a zero. Por sua vez o
Decreto n° 5.442, de 09 de maio de 2005, esterml@ugs operacdes Hedge a reducéo a 0%
das aliquotas destas contribuicdes, a partif die Abril de 2005.

CONCLUSAO

13. Diante de todo o exposto, soluciona-se a pteseonsulta respondendo a
interessada que:

a) a partir de 1° de janeiro de 2000, de acordo caifisposto no art. 30 da
Medida Provisdria n® 2.158-35, de 2001, a regralgeara a tributacdo das
variacbes monetarias decorrentes dos direitosétbtare das obrigaces do
contribuinte em fungéo da a taxa de cambio, é ineede caixa. A opcdo da
pessoa juridica, as variacdes monetarias podemcaesideradas na
determinacdo da base de calcdtoimposto de renda, da contribuicdo social
sobre o lucro liquidada Contribuicéo para o P1S/pasep e da Cofins, skegan
regime de competéncia, devendo esta op¢ao prevgeca todo o ano-
calendario;

b) no periodo de 1° de janeiro de 2000 a 31 deo@de005, os rendimentos
ou ganhos apurados nas operacoesvdp deve ser reconhecidos, para fins
de apuracdo da base de calculo da CSLL, da Coigtibbpara o PIS/Pasep
e da Cofins, pelos mesmos critérios utilizados pa@nhecimento da
variagdo monetaria em funcéo de taxa de caAmbialideso de créditos ou
obrigacdes que deram origem la@ge, observando-se que em relacdo ao
IRPJ, os resultados decorrentes das operacoeswdp devem ser
reconhecidos por esta sistematica, no periodo de j&neiro 2000 a 31 de
dezembro de 2004,

c) a partir de 1° de abril de 2005, para fins deragiio da base de célculo da
CSLL, da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Cobnsgendimento ou

7



*kkkk

Fls. 8

ganho apurado nas operacOeswap, deve ser reconhecido por ocasido da
liquidacdo do contrato, observando-se que estansdgica aplica-se em
relacéo ao IRPJ, a partir de 1° de janeiro de 2005.

ORDEM DE INTIMACAO

14. Encaminhe-se a Delegacia da Receita FederAbdenistracdo Tributaria em
**&k% para conhecimento, ciéncia a interessada mdes providéncias.

Desta solucdo de consulta ndo cabe recurso nendopeld reconsideracao.
Cabe, entretanto, recurso de divergéncia a Coogder@eral de Tributagdo-Cosit, no prazo de
30 dias contados da ciéncia deste ato, medianta gl@ existéncia de solucéo diversa desta,
relativa a mesma matéria e fundada em idénticaaqrridica, sem efeito suspensivo.

Sao Paulo, / / 2006.

Hamilton Fernando Castardo

Chefe da Divisdo de Tributacdo
Portaria SRRF 0800/G N° 1.193/2004 (DOU de 11/1004)
Competéncia Delegada pela Portaria SRF 0800/G 02247 (DOU de 1°/04/1997)
alterada pela Portaria SRRF 0800/G n° 80/1997 (DOUe 17/12/1997)
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