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ASSUNTO. MPOSTO SOBRE ARENDA DE PESSOAFISICA - IRPF

CESSAO DE DIREITO - Opgdes de Compra de Agbes @eadid
Gratuitamente por Empresa com Sede no Exteriorrat@ide Subsidiaria
com sede no Brasil.

O valor atribuido as opcdes de compra de acbegjasedratuitamente, por
empresa sediada no exterior a diretor de subsadiénin sede no Brasil, ndo
configura pagamento de rendimentos, devido a ais@&ecvinculo entre o
beneficiario e a empresa cedente.

Entretanto, a aquisicdo das referidas opcdes pgedidihg” resultante de

reestruturacdo societaria, ocorrida em virtude pleragdo de incorporacéo
(evento previsto em contrato como antecipacdo dwceio da opcdo de

compra), constitui operacao de “reaquisicao” deitdis, sujeita a apurac¢éo do
ganho de capital pela pessoa fisica cedente.

A diferenca positiva apurada entre o valor recebédd@ valor pago na
aquisicao de tal direito (igual a zero), deveradferecida a tributacao pelo
cedente (residente e domiciliado no Brasil) & aligude 15% (quinze por
cento), cujo imposto devera ser recolhido até eomdltdia utii do més

subseqliente ao do recebimento.

Dispositivos Legais: Art. 24 da Medida Proviséria n°® 2.158-35, de
24.08.2001; arts. 4° e 8° da Instrugdo Normative 8RL18, de 27.12.2000; e
art. 31 da Instrucdo Normativa SRF n° 84, de 120001.

Relatoério

Em consulta protocolizada em 03/08/2007, o intedsssolicita
orientacdo sobre a tributagcdo pelo Imposto sobRemada dos valores recebidos de fonte
situada no exterior, mais especificamente acercamadéncia do imposto sobre o ganho de
capital prevista no art. 24 da Medida Provisori2.a%8-35, de 2001, e arts. 117, 138 e 142 do
Decreto n° 3.000, de 1999, expondo que:
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a) por ser diretor da subsidiaria brasileira da XX XXXXXXXX
(“XX™), situada nos Estados Unidos da América, ddmitido como

participante do Plano Incentivado de Acdes da “Xkehcado em
2003;

b) em decorréncia deste plano, recebeu opcdes s&to, cpara
subscrever acgbes da “XX”, mediante o0 pagamento wBzop
predeterminado, conforme demonstrado no Acordo gea® de
Compra de Acdes (anexado por coOpia as fls. 15/2%elka
Notificacdo do Direito de Opcéo de Compra de Agaeexada por
copia as fls. 63/65);

c) de acordo com a clausula 22 do Acordo de Opea€ampra de
AclOes, as opcdes poderiam ser exercidas nas degestgs ou
antecipadamente, na hipotese de alteracao soaietannudanca de
controle da “XX"; e

d) em 27 de abril de 2007 foi informado por meiocdarespondéncia
recebida da “XX" (anexada as fls. 74/76) que: (Bvido a
ocorréncia de reestruturacdo societaria, a “XX"néorse uma
subsidiaria da XXXXXXXXXXXXXX (“XX"), que, por suavez,
assumiu o Plano Incentivado de Acdes da “XX”; (iaveria
mudanca de controle da “XX”, em razdo do anuncio udea
operacdo de incorporacao, pela qual as empresaarigas a ser
subsidiarias do grupo YYYYYY (“YY”); (i) tais ewetos
acarretariam o vencimento antecipado das opcoesedmias; (iv)
em decorréncia do vencimento antecipado das opggedhe-ia
devido o valor equivalente ao preco unitario daSeacda “XX”
(calculado com base no preco atribuido as acdescogooracdo),
subtraido do preco a ser pago por cada acdo ephualtio pelo
namero de acgdes correspondentes as opcoes detidas30% do
valor depositado seria retido para liberacdo fyturanforme
ocorram ou nao ajustes no preco das acbOes em eirtied
contingéncias ou indeniza¢des aos novos contraadita “XX”.

2. Informa que: () em 24 de maio de 2007, foiviada nova
correspondéncia com detalhes e instrucbes paraebineento do valor, condicionando-o a
assinatura de termo de rendncia a quaisquer direito reclamacgfes referentes ao Plano
Incentivado de Ac¢bes da “XX” e as opcoes garanteagiecorréncia desse plano; e (ii) dessa
forma, renunciou as suas opg¢fes para adquirir aEEXXXXX, em troca do recebimento a
vista do valor equivalente & US$ 186.833,01 (centidenta e seis mil oitocentos e trinta e trés
ddélares norte americanos e um centavo), que afoomatar do contrato de cambio anexo;
entretanto, anexa as fls. 108, copia de boleto awvbm, em branco, com quitacdo em
22/06/2007 do valor de R$ 351.246,05.

3. Esclarece que, conforme correspondéncia @&edin 31 de maio de
2007, a empresa norte-americana comunicou-lhe eoefgito de o pagamento em questdo nao
caracterizar remuneracao do trabalho, mas, sinugtdo em troca de suas op¢des de compra
de acdes ndo haveria retencdo na fonte de trino®&stados Unidos da América.
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4, Alega que a apuracdo de ganho de capital gedasoas fisicas esta
disciplinada nos arts. 117, 138 e 142 do Decret®(00, de 1999, e que a tributagdo do ganho
de capital decorrente da alienacédo de bens ouadingiantidos no exterior esta prevista no art.
24 da Medida Provisoria n° 2.158-35, de 2001.

5. Transcreve os citados dispositivos legaiscleamdo que: (i) o ganho de
capital fica sujeito a tributagdo definitiva peldgaota de 15%, sendo a base de calculo a
diferenca positiva entre o valor de alienacédo dm lo& direito e 0 custo de sua aquisicao,
segregado conforme a aquisicdo se dé com recuusesdas originariamente em reais ou
originariamente em moeda estrangeira; e (ii) natege de alienacdo parcelada, o valor de
alienacdo expresso em moeda estrangeira sera tidaveara reais, mediante utilizacdo do
valor do dolar para compra, divulgado pelo Bancot@&do Brasil para a data do recebimento
de cada parcela.

6. Afirma que, por outro lado, o art. 8° da L&i7n713, de 1988, e os arts.
106, 108 e 109 do Decreto n° 3.000, de 1999, dmspmjiee 0os demais rendimentos recebidos de
fontes situadas no exterior estdo sujeitos ao Rewehto Mensal Obrigatorio (carné-ledo),
como antecipacdo do imposto devido na Declaracdéjalgte Anual. Apds transcrever 0s
dispositivos legais mencionados, argumenta queesaidylvida quanto a tributacéo aplicavel a
remuneracao recebida: (i) se ocorre a tributacfioitda sobre o ganho de capital, por essa
remuneracao substituir as opc¢des concedidas, ineitetexatamente, o resultado que seria
obtido pelo exercicio da opc¢éo e alienacdo dassagésim adquiridas; ou (ii) se ocorre a
tributacdo antecipada prevista para os demaismamdos de fontes estrangeiras.

7. Com base nos fatos narrados e demonstradasnéatalmente, entende

gue os valores recebidos e a receber da “XX” tétureza de ganho de capital, ndo se
confundindo com outros rendimentos pagos por fasiteada no exterior sujeitas ao

Recolhimento Mensal Obrigatorio (carné-ledo), urea gue ao renunciar ao seu direito de
subscrever acfes da “XX”, na realidade ocorreu gociacdo desse direito em troca do
recebimento de valor equivalente.

8. Cita e transcreve a ementa da Solucdo de Gar&RRF08 n° 265, de 4

de junho de 2007, afirmando entender que, em sm#éopa situacdo em questdo € analoga a
analisada na referida solucéo de consulta, pogiegquambos os casos houve pagamento pela
renuncia de direito a subscricdo de ac0Oes, situatdipretada pelas autoridades fiscais como

negociagao desse direito, sujeita & apuracédo deghncapital.

9. Aduz que, considerando-se que as opcoes foudmngadas sem custo, o
valor em Reais de cada parcela recebida do extemosubstituicdo as opcdes recebidas esta
sujeito a tributacéo definitiva (ganho de capidagiliquota de 15% (quinze por cento).

10. Por fim, solicita que seja confirmado o seiteedimento quanto a
sujeicdo da remuneracao recebida por suas opcoesngma de acbes a tributacdo definitiva
(ganho de capital) a aliquota de 15% (quinze poioge

Fundamentos

11. Preliminarmente, faz-se necessario apontar gassa-se a adotar, na
integra, o que restou decidido na Solucdo de CenSIRRFO08 n° 445, de 18 de setembro de
2007, a qual analisou situacdo idéntica acerca aserilsuinte-consulente domiciliado no
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ambito de sua circunscricdo. Assim, para o deslda@resente consulta, reproduzir-se-a 0s
mesmo fundamentos e conclusdes contidos na sollg&mnsulta proferida pela 82 Regiao
Fiscal.

11.1 Para deslinde da questdo é importante degpacte do “Memorando”,
anexado por coépia as fls. 74/76, enviado aos detntdas opcdes de compra de acles da
XXXXXXXXXXXX (“XX™). Do referido documento, translala-se a seguir 0s seguintes itens:

“(...) em 19 de abril a XXXXXXXXXXXX (“XX") e 0 YYYYYYYY (“YY”)
anunciaram seu acordo em celebrar uma transa¢faaporacao”) que fara
com que a “XX” e suas subsidiarias tornem-se sidrid integrais indiretas
da “YY”. O fechamento da Incorporacdo ocorrera rassjue todas as
aprovacdes de agéncias normativas e outras madigaisitadas tiverem sido
obtidas, o que se espera acontecer dentro de alipses.

Em 17 de abril de 2007, a “XX” constituiu uma saoleéide denominada
XXXXXXXXXXX (“XXXXXX") e realizou uma reorganizagdointerna sob a
gual a XX tornou-se uma subsidiaria integral da X3, sendo que o Plano
de Incentivo de Compra de acdes de 2003 da XX éodPte Opcéo) foi
assumido pela XXXXXX, e as suas opc¢Oes pendentedoeexercidas de
compra de agbes da XX foram automaticamente cadasrem opcdes de
compra de acdes idénticas nha XXXXXX nos mesmosdsrm XXXXXX
firmou, em seguida, um Contrato de Incorporacdo goenprovava a
Incorporacgéo.

O objetivo deste memo é explicar o que acontecerépabes de V.Sas. no
fechamento da incorporacdo. (...).

O Plano de Opc¢éo estabelece que, na hipotese dengaudle controle da
XXXXXX, tal como ocorrerdno fechamento da Incorporacao, todas as
opc¢Bes pendentes cujo direito ndo tiver sido totalemte adquirido tornar-
se-80 automaticamente 100% adquiridas e serdo “pagia(cash out) pela
XXXXXX . Para cada opcdo que V.Sa. detiver atualmenfergcebera um
pagamento em dinheiro no fechamento equivalentemaumeracao total por
acdo que todos os acionistas de Série B da XXXX&c€berdo, descontado o
preco de exercicio por agdo declarado em seu tordeaopgdo, menos um
valor por acdo que sera depositado em uma coital@ de caucéo, (...). Em
uma data posterior, V.S?2. receberd os valoresstotaiparciais do depdsito a
titulo de caugéo, dependendo de certos eventoscgidrstes ao fechamento da
Incorporacgéo.” (grifou-se)

12. Para fins tributarios, o que importa investi§ a natureza juridica do
valor recebido pelo consulente, de fonte do exterio

13. Da leitura dos itens do “Memorando”, trarnssrino item 11, depreende-
se que pelo fato de a empresa emissora das opdieEmsd pelo consulente ter sido
reorganizada internamente e posteriormente incadaopela “YYYYYY”, no fechamento da
incorporacdo as opcdes pendentes do direito deoopedcompra foram automaticamente
“adquiridas” e pagas pela “XXXXXX”, empresa estagordria da reorganizagdo interna.
Constata-se ainda que, para recebimento do vasoopigdes foi-lhe enviado o documento de
fls. 88/93, documento este em que o consulenteridegencordar com o término de suas
opc¢bes na Incorporacdo, assinando ao final umddid@éo de renlncia e desobrigacédo de
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reivindicacbes” sobre tais opcdes, extinguiu-se @rbDeclaracdo” o direito a opcao pela
compra de agdes da “XXXXXX”, retornando tais diosih empresa adquirente.

14. Sendo assim, € de se concluir que se tratandeaso de “cessdo de
direitos”; portanto, para fins de tributacdo ha gaebservar a legislacédo aplicavel aos ganhos
auferidos na cesséo de direitos.

15. Por se tratar de “alienacéao” de direito dedes de compra (acdes) para
empresa sediada no exterior, e sabendo que ta@e®doram cedidas gratuitamente pela
empresa adquirente das mesmas, ha que se obsetigposto no 24 da Medida Proviséria n°
1.858-9, de 24 de setembro de 1999 (atualment@4da Medida Provisoéria n°® 2.158-35, de
24 de agosto de 2001), que assim determina:

“Art. 24. O ganho de capital decorrente da alienagadde bens ou
direitos e da liquidacdo ou resgate de aplicacBes finarg;aia
propriedade de pessoa fisica, adquiridos, a qualquditulo, em
moeda estrangeira, serd apurado de conformidade comdisposto
neste artigo, mantidas as demais normas da legiséaem vigor.

(.)

8§ 5° Na hipétese de aquisicéo ou aplicacéo, por redenPais, com
rendimentos auferidos originariamente em moedamgtira, a base
de calculo do imposto sera a diferenca positiva, dfiares dos

Estados Unidos, entre o valor de alienacao, liq@didaou resgate e o
custo de aquisicdo do bem ou do direito, converpdea Reais

mediante a utilizacdo do valor do dolar para comgiaulgado pelo

Banco Central do Brasil para a data da alienaggajdhcdo ou

resgate, ou, no caso de operagdo a prazo ou agi#esha data do
recebimento de cada parcela.” (grifou-se)

16. Nesse mesmo sentido, a Instrucdo Normatiar8R. 18, de 27.12.2000,

ao disciplinar o disposto no art. 24 da Medida Rdana n° 2.037-25, de 21.12.2000 (uma das
reedicbes da Medida Provisoéria n° 2.158-35, de&2001) - versa sobre o ganho de capital
decorrente de alienacdo de bens ou direitos deipdagle de pessoas fisicas, adquiridos, a
qgualquer titulo, em moeda estrangeira — no aisdfarece que, na hipotese de bens e direitos
adquiridos em moeda estrangeira, 0 ganho de cajpiteésponderd a diferenca positiva, em
dolares dos Estados Unidos da América, entre a dalalienacdo e o custo de aquisicdo do
bem ou direito.

16.1 Nesse ponto, cabe esclarecer que pelo éatoadnsulente informar que
recebeu as opgdes sem custo e a “XXXXXX” haverrmfrdo no “Memorando”, anexado as
fls 74/77, que no fechamento da equiparacéao o tamsueceberd um pagamento em dinheiro
equivalente a remuneracao total por acdo, desawtguleco de exercicio por acdo declarado
em seu contrato de opcdo, menos um valor por agdisara depositado em uma conta a titulo
de caucédo, a ser recebido em data posterior, nagimudo ganho de capital o “custo de
aguisicao” sera igual a zero; devendo observartetagdo ao valor a receber futuramente, os
esclarecimentos contidos no art. 31 da Instrucaoniitiva SRF n° 84, de 11 de outubro de
2001, que ao disciplinar o disposto no 21 da Lef.ii43, de 22 de dezembro de 1988, assim
esclarece:
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“Art. 31. Nas alienac¢des a prazo, o ganho de dapiggpurado como
se a venda fosse efetuada a vista e o impostocgegpdicamente,
na proporcdo da parcela do preco recebida, atéirooutia util do
més subsequiente ao do recebimento.

Paragrafo unico. O imposto devido, relativo a gaal@ela recebida, é
apurado aplicando-se:

| - o percentual resultante da relacdo entre o @aehcapital total e
valor total da alienacdo sobre o valor da paradabida;

Il - a aliquota de quinze por cento sobre o vaparado na forma do
inciso I.”

17. Quanto a apuracdo e recolhimento do impostadd, a Instrucdo
Normativa SRF n° 118, de 2000, esclarece que:

“Art. 8° Nas alienacdes de bens e direitos e nas liquidagtesgates
de aplicacdes financeiras de que tratam os arta. @, 0 imposto
sobre 0 ganho de capital seré:

| - apurado em cada operacéo;
Il - determinado a aliquota de quinze por cento;

[l - recolhido até o ultimo dia utii do més subsegte ao do
recebimento.”

18. Analisando os esclarecimentos contidos no aft da Instrugcéao
Normativa SRF n°® 84, de 2001 (transcrito no subiié) e art. 8° da Instrucdo Normativa
SRF n° 118, de 2000 (transcrito no item 17), éedeomcluir que o ganho de capital devera ser
apurado como se a venda fosse a vista e o impagtona proporcao do valor recebido.

19. Por fim, pelo fato de o consulente haver adexcopia de um “Boleto de
Céambio”, todo em branco, com autenticacdo datada2dde junho de 2007 no valor de R$
351.246,05, esclarece-se que, caso o mesmo refi@-parcela correspondente a US$
186.833,01, o imposto incidente sobre o ganho déataleveria ter sido recolhido até 31 de
julho de 2007 (ultimo dia util do més subsequentd@recebimento). Contudo, ao que parece,
tal recolhimento néo foi efetuado, pelo fato deasaclta ter sido protocolizada em 3 de agosto
de 2007 (apés a data de vencimento do impostapatk que ndo podera ser realizado até o
trigésimo dia seguinte ao da ciéncia desta soldgioonsulta sem aplicacdo da multa e de
juros de mora, nos termos do art. 14 da Instrugdonitiva RFB n° 740, de 2 de maio de
2007. Assim, ao recolher o valor do imposto dewmmsulente incluir a multa e os juros de
mora, por ocasiao do seu pagamento.

Conclusao

20. Diante do exposto, responde-se ao consulguée pelo fato de a
mudanca de controle da “XXXXXX”, ocorrida com a @mporacdo, acarretar aquisicao de
todas as opc¢des cedidas gratuitamente pela XXXXXXXXXX (“XX") pela “XXXXXX”
(pessoa juridica com sede no exterior), a difergqugtiva entre o valor recebido e o valor
pago (zero) constitui ganho de capital, sujeitoc@déncia do imposto de renda a aliquota de
15% (quinze por cento).
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Encaminhe-se a chefia de equipe de tributacd@ ar verificacdo da
conformidade técnica.

Verificada a conformidade concordo com o entendimento proposto.
A consideracéo superior.

De acorda Encaminhe-se ao Senhor Chefe de Divisdo com popta de
aprovagao.

Ordem de Intimacao

Aprovo. Nao cabe recurso recurso nem pedido censéderacdo desta solucao
de consulta, salvo recurso especial de divergémei&r. Coordenador-Geral de Tributagéo,
mediante prova inequivoca da divergéncia com relac@utra solucdo adotada, em matéria
idéntica e com base em idéntico dispositivo legal.

Restitua-se o0 presente processo ao XXXXXX, paracténcia ao interessado,
mediante entrega de coOpia desta decisdo, apos depeo mesmo ser arquivado.

ANTONIO CLAUDIO DE JESUS ABDALAH
Chefe da Diviséo de Tributagao/SRRFO7
Port. Delegacédo de Competéncia n°® 306,

de 24 de maio de 2007



