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ASSUNTO. IMPOSTO SOBRE ARENDA DE PESSOAFISICA - IRPF

CESSAO DE DIREITO - Opgbes de Compra de Acdes @adid
Gratuitamente por Empresa com Sede no Exteriorretddide Subsidiaria
com sede no Brasil.

O valor atribuido as op¢bes de compra de acOegjasedratuitamente, por
empresa sediada no exterior a diretor de subsidiénin sede no Brasil, ndo
configura pagamento de rendimentos, devido a ais@ecvinculo entre o
beneficiario e a empresa cedente.

Entretanto, a aquisicdo das referidas opc¢des pedddihg” resultante de

reestruturacdo societéria, ocorrida em virtude pleragdo de incorporagédo
(evento previsto em contrato como antecipacdo dwcéio da opgdo de

compra), constitui operacao de “reaquisicao” deitdis, sujeita a apuracéo do
ganho de capital pela pessoa fisica cedente.

A diferenca positiva apurada entre o valor recebidd@ valor pago na
aquisicdo de tal direito (igual a zero), deveradferecida a tributacdo pelo
cedente (residente e domiciliado no Brasil) a aligude 15% (quinze por
cento), cujo imposto devera ser recolhido até damdltdia utii do més
subseqlente ao do recebimento.

Dispositivos Legais: Art. 24 da Medida Provisoria n° 2.158-35, de
24.08.2001; arts. 4° e 8° da Instrugdo Normative 8RL18, de 27.12.2000; e
art. 31 da Instrucdo Normativa SRF n° 84, de 120111

DOCUMENTO FORNECIDO EM CUMPRIMENTO A LEI DE ACESSO A
INFORMACAO. REGISTRE-SE QUE A PUBLICACAO, NA IMPREN SA OFICIAL,
DE ATO NORMATIVO SUPERVENIENTE MODIFICA AS CONCLUSO ES EM
CONTRARIO CONSTANTES EM SOLUCOES DE CONSULTA OU EM SOLUCOES
DE DIVERGENCIA, INDEPENDENTEMENTE DE COMUNICAQAO AO
CONSULENTE (arts. 99 e 100 do Decreto n° 7.574, d29 de setembro de 2011).

Relatério
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Em consulta protocolizada em 31.07.2007, o intadesssolicita
orientacdo sobre a tributagdo pelo Imposto sobReada dos valores recebidos de fonte
situada no exterior, mais especificamente acercaadéncia do imposto sobre o ganho de
capital prevista no art. 24 da Medida Proviséria 4%8-35, de 2001, e arts. 117, 138 e 142 do
Decreto n° 3.000, de 1999, expondo que:

a) por ser diretor da subsidiaria brasileira da****situada nos
Estados Unidos da América, foi admitido como pgrdiste do
Plano Incentivado de Ag¢des da “*****” |lancado eri(3;

b) em decorréncia deste plano, recebeu opcdes s, cpara
subscrever agfes da “*****” mediante 0 pagamente preco
predeterminado, conforme demonstrado no Acordo pgea® de
Compra de AcOes (anexado por copia as fls. 12/21pekm
Notificacdo do Direito de Opcao de Compra de A¢adeexada por
copia as fls. 22/25);

c) de acordo com a clausula 22 do Acordo de Opea€ampra de
AclOes, as opcgOes poderiam ser exercidas nas degaistgs ou
antecipadamente, na hipotese de alteracdo soaietarmudanca de
controle da “*****”; e

d) em 27 de abril de 2007 foi informado por meiocdarespondéncia
recebida da “****” (anexada as fls. 50/53) que) (devido a
ocorréncia de reestruturacdo societaria, a “**trnou-se uma
subsidiaria da ***** (“*****") que, por sua vez, asumiu o Plano
Incentivado de Ac¢les da “*****”; (ii) haveria mudga de controle
da “*****’ em razdo do anuncio de uma operacaoineorporacao,
pela qual as empresas passariam a ser subsidiérigripo *****
(“*****"); (i) tals eventos acarretariam o venciento antecipado
das opcbOes concedidas; (iv) em decorréncia do wemto
antecipado das opcdes, ser-lhe-ia devido o valoivalgnte ao
preco unitario das acbes da “*****’ (calculado cdbase no preco
atribuido as ac¢des na incorporacao), subtraidorelpopa ser pago
por cada acdo e multiplicado pelo numero de agdesspondentes
as opcoes detidas; e (v) 30% do valor depositada sstido para
liberacdo futura, conforme ocorram ou ndo ajusiespreco das
acoes em virtude de contingéncias ou indenizac@ss novos
controladores da “*****”,

2. Informa que: () em 24 de maio de 2007, foivieda nova
correspondéncia com detalhes e instru¢cdes paraebimento do valor, condicionando-o a
assinatura de termo de renuncia a quaisquer dir@ito reclamacdes referentes ao Plano
Incentivado de Acdes da “*****” e as opcoes gardas em decorréncia desse plano; e (ii)
dessa forma, renunciou as suas op¢les para adagias da ***** em troca do recebimento
a vista do valor equivalente a US$ 84,924.09 (tatenquatro mil, novecentos e vinte e quatro
délares norte americanos e nove centavos), queaafionstar do contrato de cambio anexo;
entretanto, anexa as fls. 81, copia de boleto debig em branco, com quitacdo em
06.07.2007 do valor de R$ 157.109,56.
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3. Esclarece que, conforme correspondéncia m@edin 31 de maio de
2007, a empresa norte-americana comunicou-lhe gjogfgto de o pagamento em questdo nao
caracterizar remuneracéao do trabalho, mas, sinhugtdo em troca de suas opc¢des de compra
de acdes néo haveria retencdo na fonte de trino&stados Unidos da América.

4, Alega que a apuracdo de ganho de capital pelasoas fisicas esta
disciplinada nos arts. 117, 138 e 142 do Decre® 000, de 1999, e que a tributacdo do ganho
de capital decorrente da alienacdo de bens ouadingiantidos no exterior esta prevista no art.
24 da Medida Provisoria n° 2.158-35, de 2001.

5. Transcreve os citados dispositivos legaiscloomdo que: (i) o ganho de
capital fica sujeito a tributacdo definitiva peligaota de 15%, sendo a base de calculo a
diferenca positiva entre o valor de alienacdo dwm lo& direito e o custo de sua aquisicao,
segregado conforme a aquisicdo se dé com recuusesdas originariamente em reais ou
originariamente em moeda estrangeira; e (ii) n@tege de alienacdo parcelada, o valor de
alienacdo expresso em moeda estrangeira sera tidaveara reais, mediante utilizacdo do
valor do ddlar para compra, divulgado pelo Bancot@&do Brasil para a data do recebimento
de cada parcela.

6. Afirma que, por outro lado, o art. 8° da L&i7n713, de 1988, e os arts.
106, 108 e 109 do Decreto n° 3.000, de 1999, dmsmiiee 0s demais rendimentos recebidos de
fontes situadas no exterior estdo sujeitos ao Rewehto Mensal Obrigatério (carné-ledo),
como antecipacdo do imposto devido na Declaracadjaste Anual. ApOs transcrever os
dispositivos legais mencionados, argumenta quessaidylvida quanto a tributacéo aplicavel a
remuneracao recebida: (i) se ocorre a tributachiaitla sobre o ganho de capital, por essa
remuneracao substituir as opc¢des concedidas, inetetexatamente, o resultado que seria
obtido pelo exercicio da opcdo e alienacdo dassagésim adquiridas; ou (ii) se ocorre a
tributacdo antecipada prevista para os demaismamios de fontes estrangeiras.

7. Com base nos fatos narrados e demonstradosnéatalmente, entende
gue os valores recebidos e a receber da “*****” t@aureza de ganho de capital, ndo se
confundindo com outros rendimentos pagos por fagiteada no exterior sujeitas ao
Recolhimento Mensal Obrigatério (carné-ledo), urea gue ao renunciar ao seu direito de
subscrever acdes da “*****” na realidade ocorren@gociacao desse direito em troca do
recebimento de valor equivalente.

8. Cita e transcreve a ementa da Solugao de Gam8w265, de 4 de junho
de 2007, proferida por esta Divisdo de Tributagdiomando entender que, em sua opinido, a
situacdo em questdo € analoga a analisada naleefeliucédo de consulta, posto que em ambos
os casos houve pagamento pela rentncia de dirsitbstricdo de acdes, situacao interpretada
pelas autoridades fiscais como negociacdo dessitodsujeita a apuracdo de ganho de capital.

9. Aduz que, considerando-se que as opc¢oes foudmngadas sem custo, o
valor em Reais de cada parcela recebida do extmosubstituicdo as op¢des recebidas esta
sujeito a tributacéo definitiva (ganho de capidadlliquota de 15% (quinze por cento).

10. Por fim, solicita que seja confirmado o seueedimento quanto a
sujeicdo da remuneracao recebida por suas opcoemgwa de acdes a tributacdo definitiva
(ganho de capital) a aliquota de 15% (quinze poto}e
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Fundamentos

11. Preliminarmente, antes de passar a analisespecto tributario, faz-se
necessario definir a natureza dos valores que sutemte recebeu/recebera do exterior.

11.1 Para deslinde da questdo € importante despacte do “Memorando”,
anexado por coépia as fls. 50/53, enviado aos dwtidas opcbes de compra de acdes da
Frekkx (trekxx™) Do referido documento, translada-$ a seguir 0s seguintes itens:

“(...) em 19 de abril *** (“FFFFE ) @ gFFIFX (HEREX M) gnunciaram seu
acordo em celebrar uma transacao (a “Incorporacdod) fard& com que a
“HRkEXk " @ suas subsidiarias tornem-se subsidiarias iategindiretas da
wrRrExk 7 O fechamento da Incorporagdo ocorrerd assim tpdas as
aprovacdes de agéncias normativas e outras medgaisitadas tiverem sido
obtidas, o que se espera acontecer dentro de alyeses.

Em 17 de abril de 2007, a&**** ” constituiu uma sociedade denominada
FRIER - (“FRFR% ) e realizou uma reorganizacdo interna sob a gqudf**
tornou-se uma subsidiaria integral @&** , sendo que o Plano de Incentivo
de Compra de acdes de 2003*#&™* (o Plano de Opcéo) foi assumido pela
*xEx e as suas opgdes pendentes e ndo exercidas geacdenacbes da
*xk% - foram automaticamente convertidas em opcdes dereonte acdes
idénticas na***** nos mesmos termos. A*** firmou, em seguida, um
Contrato de Incorporagdo que comprovava a Incoggora

O objetivo deste memo é explicar o que acontecerépgdes de V.Sas. no
fechamento da incorporacéo. (...).

O Plano de Opcao estabelece que, na hipétese dengaudle controle da
*x%x | tal como ocorreréo fechamento da Incorporacgéo, todas as opgoes
pendentes cujo direito ndo tiver sido totalmente aglirido tornar-se-&o
automaticamente 100% adquiridas e serdo “pagas’césh out) pela***** |
Para cada opc¢ao que V.Sa. detiver atualmenteigcepera um pagamento em
dinheiro no fechamento equivalente a remuneragabgor acdo que todos os
acionistas de Série B d&** receberéo, descontado o preco de exercicio por
acdo declarado em seu contrato de opgdo, menoflempor acao que sera
depositado em uma conta a titulo de caugéo,Em)uma data posterior, V.S2.
receberd os valores totais ou parciais do depdittitulo de caucao,
dependendo de certos eventos subsequientes ao éthata Incorporacao.”
(grifou-se)

12. Para fins tributarios, o que importa investig a natureza juridica do
valor recebido pelo consulente, de fonte do exterio

13. Da leitura dos itens do “Memorando”, transsrino item 11, depreende-
se que pelo fato de a empresa emissora das op@iEmsd pelo consulente ter sido

reorganizada internamente e posteriormente incadaompela *****”, no fechamento da
incorporacao as opcdes pendentes do direito deoogedcompra foram automaticamente
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“adquiridas” e pagas peld@***”, empresa esta originaria da reorganizacao intéCoastata-

se ainda que, para recebimento do valor das ofigBke enviado o documento de fls. 61/66,
documento este em que o consulente deveria comcootia 0 término de suas opgdes na
Incorporacdo, assinando ao final uma “declaracdo releincia e desobrigacdo de
reivindicacbes” sobre tais opc¢des, extinguiu-se @rtbeclaracdo” o direito a opgdo pela

compra de acoes d&***”, retornando tais direitos a empresa adquirente.

14. Sendo assim, é de se concluir que se tratardeaso de “cessdo de
direitos”; portanto, para fins de tributacdo ha gaebservar a legislacdo aplicavel aos ganhos
auferidos na cesséao de direitos.

15. Por se tratar de “alienacéo” de direito dedeg de compra (acdes) para
empresa sediada no exterior, e sabendo que ta@®goram cedidas gratuitamente pela
empresa adquirente das mesmas, ha que se obsealig@osto no 24 da Medida Proviséria n°
1.858-9, de 24 de setembro de 1999 (atualment@4da Medida Provisoria n° 2.158-35, de
24 de agosto de 2001), que assim determina:

“Art. 24. O ganho de capital decorrente da alienacdde bens ou
direitos e da liquidacdo ou resgate de aplicacdes finars; i@
propriedade de pessoa fisica, adquiridos, a qualqueitulo, em
moeda estrangeira, serd apurado de conformidade comdisposto
neste artigo, mantidas as demais normas da legisé;em vigor.

(.)

8§ 5° Na hipétese de aquisicdo ou aplicacéo, por resdenPais, com
rendimentos auferidos originariamente em moedarmgptira, a base
de calculo do imposto sera a diferenca positiva, dgfitares dos

Estados Unidos, entre o valor de alienagao, lig@@idaou resgate e o
custo de aquisicdo do bem ou do direito, converfidea Reais

mediante a utilizacdo do valor do ddélar para comgraulgado pelo

Banco Central do Brasil para a data da alienaggajdhcdo ou

resgate, ou, no caso de operacdo a prazo ou agi#esha data do
recebimento de cada parcela.” (grifou-se)

16. Nesse mesmo sentido, a Instrugdo Normativar8R 18, de 27.12.2000,

ao disciplinar o disposto no art. 24 da Medida Rana n° 2.037-25, de 21.12.2000 (uma das
reedicdes da Medida Provisoria n® 2.158-35, de&2001) - versa sobre o ganho de capital
decorrente de alienacdo de bens ou direitos deipdaple de pessoas fisicas, adquiridos, a
gualquer titulo, em moeda estrangeira — no aisdfarece que, na hipétese de bens e direitos
adquiridos em moeda estrangeira, o ganho de cajpitedspondera a diferenca positiva, em
dolares dos Estados Unidos da América, entre a dal@lienacédo e o custo de aquisicdo do
bem ou direito.

16.1 Nesse ponto, cabe esclarecer que pelo éatocdnsulente informar que

recebeu as opcdes sem custo &d™ haver informado no*****”, anexado as fls 50/53, que

no fechamento da equiparagédo o consulente recabrefagamento em dinheiro equivalente a
remuneracao total por acdo, descontado o0 precoxeleieio por acdo declarado em seu
contrato de opg¢do, menos um valor por acdo quedspdsitado em uma conta a titulo de
caucdo, a ser recebido em data posterior, na dmrdg ganho de capital o “custo de

5
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aguisicao” sera igual a zero; devendo observarredmgdo ao valor a receber futuramente, os
esclarecimentos contidos no art. 31 da Instrucaonisitiva SRF n° 84, de 11 de outubro de
2001, que ao disciplinar o disposto no 21 da L€i.id13, de 22 de dezembro de 1988, assim
esclarece:

“Art. 31. Nas aliena¢des a prazo, o ganho de dapitgpurado como
se a venda fosse efetuada a vista e o impostoa ga@dicamente,
na proporcdo da parcela do preco recebida, atéimoudia util do
més subsequente ao do recebimento.

Paragrafo Unico. O imposto devido, relativo a qaal@ela recebida, €
apurado aplicando-se:

| - o percentual resultante da relagéo entre o @aehcapital total e
valor total da alienag&o sobre o valor da parasabida;

Il - a aliquota de quinze por cento sobre o vapurado na forma do
inciso 1.”

17. Quanto a apuracdo e recolhimento do impostidd, a Instrucao
Normativa SRF n° 118, de 2000, esclarece que:

“Art. 8° Nas alienacfes de bens e direitos e nas liquidagdesgates
de aplicacdes financeiras de que tratam os arta. @, o0 imposto
sobre 0 ganho de capital seré:

| - apurado em cada operacéo;
Il - determinado a aliquota de quinze por cento;

[l - recolhido até o ultimo dia utili do més subsegte ao do
recebimento.”

18. Analisando os esclarecimentos contidos no att da Instrugéao
Normativa SRF n°® 84, de 2001 (transcrito no subiléni) e art. 8° da Instrugcdo Normativa
SRF n° 118, de 2000 (transcrito no item 17), éedeosicluir que o ganho de capital devera ser
apurado como se a venda fosse a vista e o impagtora propor¢ao do valor recebido.

19. Por fim, pelo fato de o consulente haver adexcopia de um “Boleto de
Cambio”, todo em branco, com autenticacdo datadé de julho de 2007 no valor de R$
157.109,56, esclarece-se que, caso o mesmo refi@-parcela correspondente a US$
84,924.09 (oitenta e quatro mil, novecentos e vintpiatro dolares norte americanos e nove
centavos) o imposto incidente sobre o ganho ddaatageveria ter sido recolhido até 31 de
agosto de 2007 (ultimo dia util do més subsequeantado recebimento). Contudo, se tal
recolhimento néo foi efetuado, pelo fato de a clbagar sido protocolizada em 31 de julho de
2007 (antes da data de vencimento do imposto) poser realizado até o trigésimo dia
seguinte ao da ciéncia desta solucdo de consuttaapkcacdo da multa e de juros de mora,
nos termos do art. 14 da Instrugcdo Normativa RFBAA° de 2 de maio de 2007.

Conclusao

20. Diante do exposto, responde-se ao consulga& pelo fato de a
mudanca de controle da “*****” ocorrida com a inpowracao, acarretar aquisicdo de todas as
opcOes cedidas gratuitamente pela ***** (‘“x*kkx") glg “kkkxx? (nagsoa juridica com sede no

6
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exterior), a diferenca positiva entre o valor rédele o valor pago (zero) constitui ganho de
capital, sujeito a incidéncia do imposto de rendiguota de 15% (quinze por cento).

Ordem de Intimagao

21. Encaminhe-se a Delegacia da Receita Federdrdsil ***** para
conhecimento, ciéncia ao interessado e demaisd@osias.

Desta solucdo de consulta ndo cabe recurso nedidg de
reconsideracao. Cabe, entretanto, recurso de éiveigga Coordenacdo-Geral de Tributagédo
(Cosit), no prazo de 30 dias contados da ciéngted#o, mediante prova de solucéo diversa
relativa a mesma matéria e fundada em idénticaaqrridica, sem efeito suspensivo.

Sao Paulo, / / 2007.

Claudio Ferreira Valladao

Chefe da Divisao de Tributacao
Portaria SRRF 0800/P N° 493/2007 (DOU de 24/04/2Q07
Competéncia Delegada pela Portaria SRF 0800/G 02247 (DOU de 1°/04/1997)
alterada pela Portaria SRRF 0800/G n° 80/1997 (DOUe 17/12/1997)

MLE/rs



